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1. Premessa. Brevi cenni sulle disposizioni normatiantecedenti il D.Lgs. 18
agosto 2015, n. 139.
La novella Direttiva contabile 2013/34/UE del Parénto europeo e del Consiglio
del 26 giugno 2013 con la quale sono state abrogate la IV e la \fiéfiiva, preso atto
che ‘1 bilanci d’esercizio perseguono vari obiettivi @mforniscono esclusivamente

informazioni agli investitori nei mercati di capitama rendono anche conto delle

! “Direttiva del Parlamento europeo e del Consiglitativa ai bilanci d’esercizio, ai bilanci consolitia
e alle relative relazioni di talune tipologie di prese, recante modifica della Direttiva 2006/43/G&
Parlamento europeo e del Consiglio e abrogaziondedBirettive 78/660/CEE e 83/349/CEE del
Consiglid, pubblicata inG.U.U.E.29 giugno 2013, n. L 182, il cui recepimento eravjsto entro il 20
luglio 2015 (cosi l'art. 53). La Direttiva 2013/ € stata successivamente modificata dalla Dieetti
2014/95/UE del Parlamento e del Consiglio del 2Bloe 2014, pubblicata i6.U.U.E. 15 novembre
2014, n. L 330, la quale dovra essere recepita drirdicembre 2016 (art. 4).

In argomento vds., per un primo commento sulleaiggioni della Direttiva 2013/34/UE, COSTORIVA,
La riforma della redazione del bilancio di eserciz del bilancio consolidato. Una prima lettura ldel
Direttiva 2013/34/UE del 26 giugno 2013 che abrdgaDirettive 78/660/CEE e 83/349/CEE (IV
Direttiva CEE e VII Direttiva CEE)Milano, 2014.



operazioni passate e favoriscono il governo sodeta sottolinea — al quarto
considerando — la necessit&éhe la legislazione contabile dell’Unione trovi un
opportuno equilibrio tra gli interessi dei destimat dei bilanci e l'interesse delle
imprese a non essere eccessivamente gravate dglalkhlmateria di informativa

Un auspicio — lo si anticipa — destinato, per cegtsi, a rimanere confinato entro gli
angusti limiti dei consideranddella Direttiva, stante il progressivo (ed inesdegb
assorbimento dei principi contabili internazion#lS/IFRSnell’'alveo della disciplina
contabile codicistica

L’irruzione deglilnternational Accounting Standardael nostro ordinamento risale
al Regolamento CE 1606/2002 del Parlamento e des$iGlio del 19 luglio 2002, con |l
quale si é ritenuto necessariabbligare le societa i cui titoli sono negoziatinmercati
pubblici ad applicare un insieme unico di princigontabili internazionali di elevata
qualita per la redazione dei loro bilanci consolida sia per migliorare il
funzionamento del mercato interno sia per sostemereompetitivita dei mercati
comunitari dei capitali

L’adozione dei principi contabili internazionali spiosta dal Regolamento
comunitario, da un lato, richiede il loro prevemdorsementnediante un’articolata
procedura prevista dall’art. 6 del Regolamentosstes, dall'altro lato, € meramente
opzionale) per la redazione dei bilanci d’esercizio delle stanmionate societé) per
i conti annuali (individuali e consolidati) di tette altre societa.

Il legislatore nazionale ha regolato le diverseimpzconcesse dal Regolamento
1606/2002 con il D.Lgs. 28 febbraio 2005, n*38mpliando considerevolmente il

2 Come rilevato da G.E.d@omBo, Relazione introduttivain IAS/IFRS. La modernizzazione del diritto
contabile in Italig in Quaderni di Giur. comm.n. 308, Milano, 2007, 9,l¢ differenze tra bilanci
d’'eserciziol...] redatti in base ai principi tradizionali e quelliedatti in conformita agli IFRS sono,
infatti, assai rilevanti: “i principi contabili tradizionali — quelli su cuiishasa la disciplina del c.c.
vigente — sono fondati sul criterio valutativo @elsto storico; essi danno luogo a risultati — dalato —
abbastanza costanti di esercizio in esercizio, péraon tengono conto di plusvalenze (derivanti da
oscillazioni di valori di mercato) che non sianceatizzate»; e danno luogo a risultati — dall’altlato —
compatibili con le esigenze di indicazione dellatiealizzato, quindi, in linea di principio, digbuibile.
Viceversa, i principi IFRS sono sempre pit ampiamdasati sul criterio valutativo déhir value(ciog,
per semplificare, del valore di mercato); cid0 & mde con l'interesse della comunita finanziaria a
conoscere la realperformancedell’impresa ed i valori attuali dei componenti d&lo patrimonio; ma
proprio per questa ragione i bilanci redatti secanduei principi, tenendo conto delle oscillaziomii d
mercati, danno luogo a risultati piu «volatili», egpongono utili (0 incrementi di patrimonio netio)
parte, anche cospicua, non realizZati

3 Cosi il secondo ed il quinto considerando del Ragento.

4 Adottato sulla scorta della delega prevista dall'@5 della L. 31 ottobre 2003, n. 306 (Legge
comunitaria 2003), che demandava al Governo I'égercdelle opzioni indicate all’art. 5 del
Regolamento CE 1606/2002.



novero dei soggetti obbligati ad adottare i princgntabili IAS/IFRSnella redazione e
del bilancio consolidafcee del bilancio d’esercizio.

In particolare, e soffermando I'attenzione sul dailancio individuale, il Decreto n.
38/2005, implementando le opzioni offerte dal Regwnto comunitario, ha reso
obbligatoria I'adozione dei principi contabili imt&zionali approvati a livello
comunitario anche nella redazione del bilancio efeigio — a decorrere da quello
chiuso al 31 dicembre 2006 — delle societa emiteedigli intermediari finanziari (art.
4, 1° co®), nonché delle imprese di assicurazione con stntiffisanziari ammessi alla
negoziazione in mercati regolamentati e che noigoad il bilancio consolidato (art. 4,
3° co.).

Il Decreto, inoltre, ha consentito I'applicazidne meramente facoltativa — dei

principi contabili IAS/IFRS endorsedla parte delle societg incluse nel bilancio

Le facolta previste dal Regolamento comunitarioosstate Ampiamenté esercitate dal legislatore
domestico, come osservato da ALRA, La formazione del bilancio di esercizio: aspettieadali e
disciplina normativain Il bilancio di esercizipa cura di A. Palma, Milano, 2008, 2.

Per approfondimenti sulla portata del Decreto, Mila.gli altri, AA.VV., IAS/IFRS. La modernizzazione

del diritto contabile in Italia cit.

5 L’adozione dei principi contabiliAS/IFRS endorsed stata estesa obbligatoriamente — ai sensi dell’ar

3, 1° co., del Decreto — ai bilanci dei soggettiigati alle lett. a), b), c) e d) dell'art. 2, 16.¢il quale

prevede che le disposizioni del Decreto si appticta:

“a) le societa emittenti strumenti finanziari ammesifa negoziazione in mercati regolamentati di
gualsiasi Stato membro dell’'Unione europea, divelaeuelle di cui alla lettera d);

b) le societa aventi strumenti finanziari diffusa til pubblico di cui all'art. 116 Testo Unico dell
disposizioni in materia di intermediazione finam@Aa di cui al D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, e
successive modificazioni, diverse da quelle diadailettera d);

¢) le banche italiane di cui all'art. 1 del Testado delle leggi in materia bancaria e creditiziaali al
D.Lgs. 1° settembre 1993, n. 385, e successiveficaxioni; le societa finanziarie capogruppo dei
gruppi bancari iscritti nellalbo di cui allart. @ del D.Lgs. n. 385 del 1993; le societa di
intermediazione mobiliare di cui all'art. 1, 1° ¢dett. €), del D.Lgs. n. 58 del 1998; le societa d
gestione del risparmio di cui all'art. 1, lett. ojel D.Lgs. n. 58 del 1998; le societa finanzidseritte
nell'albo di cui all'art. 107 del D.Lgs. n. 385 d&D93; gli istituti di moneta elettronica di cui tolo V
bisdel D.Lgs. n. 385 del 1993;

d) le societa che esercitano le imprese inclusBamebito di applicazione del D.Lgs. 26 maggio 1997, n.
173.

L’art. 9, D.Lgs. 18 agosto 2015, n. 139, ha soistitli contenuto della lett. ¢) dianzi riportatanpliando

la platea dei soggettii elencati.

Per quanto concerne l'adozione facoltativa dei gipincontabili internazionali nella redazione del

bilancio consolidato, 'art. 3, 2° co., D.Lgs. /3005, ha disposto che essa sia permessa ai 8ogget

individuati alle lett. e) ed f) dell'art. 2 del Dexto, ovverosia:

“e) le societa incluse, secondo i metodi di conaofiento integrale, proporzionale e del patrimonio
netto, nel bilancio consolidato redatto dalle sa&isdicate alle lettere da a) a d), diverse daltpiehe
possono redigere il bilancio in forma abbreviata,sgnsi dell’art. 243%is c.c., e diverse da quelle
indicate alle lettere da a) a d);

f) le societa diverse da quelle indicate alle leitda a) ad e) e diverse da quelle che possongeeliil
bilancio in forma abbreviata, ai sensi dell’art. 28bis c.c., che redigono il bilancio consoliddto

® Trattasi, precisamente, dei soggetti identifiedig lett. a), b) e c) dell'art. 2 del Decreto, peuali era

consentita un’adozione facoltativa anticipata eskrcizio chiuso al 31 dicembre 2005, come previsto

dall'art. 4, 2° co., del Decreto.

7 A far data dall’esercizio chiuso al 31 dicembr@20



consolidato di soggetti tenuti a redigerlo utilimda i principi contabili internazionali
(art. 4, 4° co.)ji) che, volontariamente, hanno optato per la predizioo®e del bilancio
consolidato e le societa da queste consolidate 4af° co.);iii) piu in generale, alle
societa che non superano i limiti prescritti datl’@435bis c.c. previsti per la redazione
del bilancio in forma abbreviata (art. 4, 6° co.).

Per quest'ultima, ampia, categoria di societa, dadne facoltativa dei principi
IAS/IFRS é stata a lungo sospesa, in attesa dell’adozionendapposito decreto
ministeriale che avrebbe dovuto individuare I'eesoca partire dal quale la suddetta
facolta avrebbe potuto esser esercitata: un inggesto, soppresso dall’art. 20, 2° co.,
lett. a), D.L. 24 giugno 2014, n. 91, convertitanamodificazioni dalla L. 11 agosto
2014, n. 116, dando cosi concreta attuazione ampaiwne a lungo rimasta unicamente
sulla carta.

Ancorché I'adozione dei principi contabili intermazali sia oggi un’alternativa
concretamente percorribile per le societa che ptease determinati requisiti
dimensionali, i principi contabili internazionalahno gia fatto irruzione nei bilanci
d’esercizio delle societa, entrando — per cosididalla finestra, passando attraverso la
nota integrativa.

Il riferimento €, in prima battuta, al D.Lgs. 30ceéimbre 2003, n. 394, che,
recependo nel nostro ordinamento la Direttiva 28B/TE del 27 settembre 2001 (cd.
Direttiva fair value), ha introdotto tra le disposizioni codicisticHenovello art. 2427
bis, rubricato — in origine —Ihformazioni relative al valore equefair value»degli
strumenti finanziafi il quale elenca le informazioni da fornire intaantegrativa in
relazione agli strumenti finanziari derivati, fadenespresso rinvio, all’ultimo comfa
“per la definizione di strumento finanziario, diwstrento finanziario derivato, dair
value e di modello e tecnica di valutazione generalmeateettato[...] ai principi
contabili riconosciuti in ambito internazionale eorapatibili con la disciplina in
materia dell’'Unione europ€a

Come puntualizzato in dottrifail recepimento della Direttiva 2001/65/CE ¢ stato
attuato, dal legislatore nazionaleph modalita estremamente conservatrici: non éostat

previsto né I'obbligo né la facolta di valutare glirumenti finanziari afair value nei

8 Comma successivamente abrogato dall'art. 1, 3Tzags. 3 novembre 2008, n. 173.

% Vds. G.E. ©LOMBO, Relazione introduttivacit., 1. Sul recepimento della Direttifair valug cfr. M.
CARATOZZOLO, L'introduzione del «fair value» nella IV e VII Diteva comunitaria: una prima
valutazionein Societa 2002, 11, 1340 ss.



prospetti contabilidel bilancio, e ci si € sostanzialmente limitaticesa peraltro
consentita dalla Direttiva — ad introdurre nel c.Bart. 2427 bis, che impone di
includere in nota integrativaformazioni sufair valuedegli strumenti finanziafi

Il successivo passo, nel progressivo avvicinamdetie disposizioni comunitarie ai
principi contabili internazionali, e stato compiuton la Direttiva 2003/51/CE del 18
giugno 2003 (la cd. Direttiva modernizzazione)glele — espressamente — ha inteso
rimuovere ‘Qualsiasi incompatibilita tra le Direttive comunitarie ed i principi
IAS/IFRS®.

L'impatto della suddetta Direttiva €& stato alquantontenuto nel nostro
ordinamentd!, incidendo pressoché esclusivamente sulle infolonara fornire nella
relazione sulla gestione, nella quale sono staerite — tra le altre — la descrizione dei
principali rischi e delle incertezze cui & soggditapresa, nonché la presentazione
degli indicatori di risultato finanziari e noivj compresi quelli riferiti all'ambiente ed al
personale.

La disciplina contabile comunitaria e stata sudeassente “ritoccata” dalla
Direttiva 2006/46/UE del 14 giugno 2086 volta ad ampliare ulteriormente gli
adempimenti informativi in capo alle imprese, coagpuo riferimento alle operazioni
intercorse con parti correlate ed a quelle fuolariio, per la cui definizione é fatto
espresso rinvio a quella contenuta nei principitabiti internazionali adottati ai sensi
del Regolamento CE 1606/2002.

Le indicazioni della Direttiva si sono tradotte el nostro ordinamento, ad opera del
D.Lgs. 3 novembre 2008, n. 173 — nell'introduziaie® nn. 22bis e 22ter al primo
comma dell’art. 2427 c.c., e nellinserimento di sacondo comma nella suddetta
disposizione codicistica, il quale rimanda espigciente ai principi contabili
internazionali endorsed per la nozione di strumento finanziari§ “strumento
finanziario derivatd, “fair valu€’, “parte correlatd e “modello e tecnica di
valutazione generalmente accettatove menzionati negli artt. 2427, 24bk e 2428

C.C.

101 quindicesimo considerando afferma, letteralreeohe te modifiche disposte elimineranno qualsiasi
incompatibilita tra le Direttive 78/660/CEE, 83/34€EE, 86/635/CEE e 91/674/CEE, da un lato, e gli
IAS, dall'altro, in vigore al 1° maggio 2002

111] recepimento & stato attuato mediante il D.12yfebbraio 2007, n. 32. Per la disamina delle mclaf
introdotte, v. C. BTTORIVA, L'attuazione della Direttiva 2003/51/CE con il D4gn. 32/200y in
Societa 2007, 6, 657 ss.

12 yds., in argomento, P.ABzARINI, Attuazione della Direttiva 2006/46/CE in tema diahtio di
esercizio, bilancio consolidato e informazioni audbrporate governance, 8ocieta 2009, 1, 95 ss.



Come emerge da questo bresecursusnormativd® sinora i principi contabili
IAS/IFRSsono stati relegati ad una funzione meramente itt&fis per la maggior parte
delle imprese, perlomeno sino al D.L. n. 91/2014e,cun poco in sordina, ne ha
permesso I'adozione facoltativa a tutte le socfetan la sola esclusione di quelle che
posseggono i requisiti — dimensionali — per reaigebilancio in forma abbreviata ai
sensi dell'art. 2435isc.c1?).

Uno scenario ben diverso pare schiudersi con igB.[18 agosto 2015, n. 39con

il quale é stata recepita nel nostro ordinamentBDitettiva 2013/34/UE, apportando,

13 Per approfondimenti vds. M. ABATOzzoLO, Il bilancio d’esercizio Milano, 2006, 17 ss.; G.
STRAMPELLI, L’introduzione dei Principi IAS-IFRS e gli effetulla disciplina giuridica del bilancio
d’eserciziq in Obbligazioni. Bilanci¢ a cura di M. Notari, L.A. Bianchi, i€ommentario alla riforma
delle societadiretto da P.G. Marchetti, L.A. Bianchi, F. Ghie2d. Notari, Milano, 2006321 ss.; A.
PaLmA, La formazione del bilancio di esercizio: aspettieslali e disciplina normativacit., 19 ss.; E.
BoccHiN, Diritto della contabilita delle imprese. Bilancidasbercizig Torino, 2010, 30 s. e 401 ss.; O.
CAGNASsSQ, | principi di redazione del bilancio IAS/IFRS sedonla dottrina commercialistigain |l
nuovo diritto delle societe2012, 4, 58 ss.

14| parametri quantitativi in questione — in ultimmodificati ad opera del D.Lgs. 3 novembre 2008, n.
173, art. 1, 4° co. — consistonoijnattivo dello stato patrimoniale pari ad € 4.400;000ricavi delle
vendite e delle prestazioni pari ad € 8.800.000;irdthe, ii) un numero di dipendenti occupati
mediamente pari a 50 unita nel corso dell’esercizio

Sulla redazione del bilancio in forma abbreviata.vex pluribus O. CAGNASSQ Il bilancio abbreviatg

in La riforma dei bilanci annuali e consolidati debecietd Padova, 1993, 79 s€; TARDIO, Il bilancio

in forma abbreviatain La disciplina giuridica del bilancio d’esercizi@ cura di L.A. Bianchi, Milano,
2001, 483 ss.; M. ARATOZZOLO, Il bilancio d’esercizig cit., 959 ss.; G. TRAMPELLI, Bilancio in forma
abbreviata in Obbligazioni. Bilancio cit., 701 ss.; G. BNCHI, Il bilancio, in Le nuove s.p.adiretto da
O. Cagnasso, L. Panzani, Bologna, 2012, 275 ss.

| parametri dimensionali previsti dall'art. 248% c.c. sono pressoché allineati a quelli individwkila
Direttiva 2013/34/UE per la definizione di piccatapresa, e piu precisamente (art. 3, 2° par.):

“sono piccole imprese le imprese che alla data disira del bilancio non superano i limiti numerdii
almeno due dei tre criteri seguenti:

a) totale dello stato patrimoniale: € 4.000.000;

b) ricavi netti delle vendite e delle prestazio#i8.000.000;

¢) numero medio dei dipendenti occupati durantsdteizio: 50.

Gli Stati membri possono stabilire soglie superiispetto alle soglie di cui al primo comma, leter) e
b). Tuttavia le soglie non sono superiori a € 6.000 per il totale dello stato patrimoniale e a €
12.000.000 per i ricavi netti delle vendite e dgltestaziorii.

In relazione al bilancio in forma abbreviata, ciisiita a rilevare, in questa sede, che il nové&foco.
dell'art. 2435 bis c.c. — modificato dall'art. 6, 12° co., lett. d),.U9s. n. 139/2015 — elenca le
informazioni che devono figurare nella nota intéiges a differenza della previgente disposizione ch
enunciava le indicazioni che potevano essere ombsgescelta, questa, che verosimilmente traerarigi
dalla Direttiva 2013/34/UE, ove, all’'art. 16, € ividuato il “Contenuto della nota integrativa di tutte le
impresé, ampliato, per le imprese medie, grandi e gli dntnteresse pubblico, dal successivo art. 17.
15 “Attuazione della Direttiva 2013/34/UE relativa aildmci d’esercizio, ai bilanci consolidati e alle
relative relazioni di talune tipologie di impreseecante modifica della Direttiva 2006/43/CE e
abrogazione delle Direttive 78/660/CEE e 83/349/CRé&r la parte relativa alla disciplina del bilarei
di esercizio e di quello consolidato per le socidiaapitali e gli altri soggetti individuati dalldeggé,
pubblicato inG.U. 4 settembre 2015, n. 205. Le disposizioni del B.ltg 139/2015 entrano in vigore dal
1° gennaio 2016 e troveranno applicazione pdiilafici relativi agli esercizi finanziari aventi imio a
partire da quella data(cosi I'art. 12, 1° co., del Decreto).

La Direttiva 2013/34/UE € stata recepita, inolten il D.Lgs. 18 agosto 2015, n. 136, pubblicatGit.

1° settembre 2015, n. 202, recantdttiazione della Direttiva 2013/34/UE relativa dlamci d’esercizio,
ai bilanci consolidati e alle relative relazioni dalune tipologie di imprese, recante modifica dell



contestualmente, alcune consistenti modifiche diposizioni codicistiche in tema di
bilancio d’esercizio ed a quelle del D.Lgs. 9 apfiP91, n. 127, recante la disciplina del
bilancio consolidato. A queste si affiancano alcimerventi di coordinamento che
hanno interessato il D.Lgs. 26 maggio 1997, n. 1'4§ia citato D.Lgs. n. 38/2005 ed il
D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39.

Focalizzando l'attenzione sulle innovazioni intrtédadal D.Lgs. n. 139/2015 nella
predisposizione del bilancio d’esercifosi rileva, in primo luogo, come esse spazino
dai documenti che lo compongono ai principi di ®dae degli stessi, incidendo
parimenti sulla struttura degli schemi di conto remmico e di stato patrimoniale,
nonché sulle informazioni da fornire in nota intgra.

Esaminando distintamente alcune delle suddette fidloeli’ — che, lo si anticipa,

solo in parte non impattano sulle imprese di mindimensioni — ci si imbatte

Direttiva 2006/43/CE del Parlamento europeo e deh€lglio e abrogazione delle Direttive 78/660/CEE
e 83/349/CEE, per la parte relativa ai conti annuadl ai conti consolidati delle banche e degli ialtr
istituti finanziari, nonché in materia di pubbliaitdei documenti contabili delle succursali, stabilin
uno Stato membro, di enti creditizi ed istitutifitziari con sede sociale fuori di tale Stato memkerohe
abroga e sostituisce il Decreto legislativo 27 gaionl992, n. 87

Com’é stato osservatoa differenza della L. 26 marzo 1990, n. 69, Dela@overno per I'attuazione di

direttive comunitarie in materia societaria, nelimale era contenuta la delega per il recepimenttade

IV e della VII Direttiva CEE, non sono stati inditdal Parlamento criteri ispiratori per il recepiemto

della Dir. 2013/34/UE In questi termini C. STTORIVA, Il D.Lgs. n. 139/2015 per il recepimento della

Direttiva 2013/34/UE in tema di bilandn Le societa2015, 10, 1061 s., ove ulteriori riferimenti Sitdr

di adozione del D.Lgs. n. 139/2015.

Per una ampia disamina del Decreto e del suo impatlia disciplina contabile nazionale, vds. C.

SOTTORIVA, La redazione del bilancio di esercizio secondo iLd@s. 139/2015 e secondo i principi

contabili nazionalj Milano, 2015; L. [ ANGELIS, Elementi di diritto contabile Milano, 2015; G.F.

CAMPOBASSQ Diritto commerciale. 2. Diritto delle societa cura di M. Campobasso? €d., Torino,

2015, 449 ss.

16 | e previsioni, dettate nell’ambito della disciglimlelle societa per azioni, trovano piena applasi

anche nelle societa a responsabilita limitata, cespressamente confermato dall’art. 28i&c.c., il cui

1° co. e stato modificato — dall’'ult. co. dell'a&.del Decreto n. 139/2105 — sopprimendo I'elermazi

analitica di rinvii ai singoli articoli ed inserendin richiamo, piu generale, alli$posizioni di cui alla

Sezione IX, del Capo V del presente Liliyointo del Codice civile.

17 Si segnala brevemente che, tra le altre modifiipérate” ai principilAS/IFRS figurano:

- conformemente alléAS 38 I'eliminazione dei costi di ricerca e di pubblicitial novero degli oneri
capitalizzabili tra le immobilizzazioni immaterialion conseguente adattamento della denominazione
della voce B.1.2. dello schema di stato patrimaniatevisto dall’art. 2424 c.c. [art. 6, 4° co.t.let),
D.Lgs. n. 139/2015]; del criterio di valutazioneatii all’'art. 2426, 1° co., n. 5, c.c. [art. 6, &5, lett.
d), D.Lgs. n. 139/2015] e dell'informativa da famiin nota integrativa, richiesta al n. 3 del 1° co
dell'art. 2427 c.c. [art. 6, 9° co., lett. a), Dd.gn. 139/2015];

- la soppressione dei conti d’ordine [abrogandm, lcart. 6, 4° co., lett. n), del Decreto, il 3°.atell’art.
2424 c.c.], non previsti dagftandardsinternazionali [AS 1. Le informazioniivi esposte sono ora
richieste in nota integrativa [cosi il n. 9 deld®. dell'art. 2427 c.c., modificato dall'art. 6, 6., lett.
c), D.Lgs. n. 139/2015];

- analogamente a quanto stabilito ddiA& 21 la valutazione delle poste in valuta, distinguerdad n. 8
bis del 1° co. dell’art. 2426 [riformulato dall'art. 8° co., lett. h), D.Lgs. n. 139/2015] — quella di
attivita e passivita monetarie da quella di ati\ét passivitd non monetarie, per la cui definiziérle
stesso 2° co. dell'art. 2426 c.c. a rinviare angipi contabili internazionali.

Infine, tra le ulteriori innovazioni apportate dacreto n. 139/2015, si rammenta:



sistematicamente in nozioni, principi e criteriitad (ove non direttamente derivati) dai

principi contabili internazionalAS/IFRS

2. Il principio di rilevanza.

Prendendo le mosse dai principi generali che pitesie alla redazione del bilancio
d’esercizid® scolpiti all’art. 2423, 2° co., c.c., il legistae ha inserit?, dopo il 3° co.,
una novella previsione, in cui si stabilisce cimerf occorre rispettare gli obblighi in
tema di rilevazione, valutazione, presentazionef@mativa quando la loro osservanza
abbia effetti irrilevanti al fine di dare una rapgsentazione veritiera e corretfa
aggiungendo — al secondo periodo — chendngono fermi gli obblighi in tema di
regolare tenuta delle scritture contablile che— cosi il terzo periodo —l€ societa
illustrano nella nota integrativa i criteri con iu@li hanno dato attuazione alla presente
disposizion&?,

Trattasi del cd. principio di rilevanza, espressai®e menzionato nel 17°
considerando della Direttiva 2013/34/UE, laddowepd lato, si auspica che esso regoli
“la rilevazione, la valutazione, la presentaziorigfdrmativa e il consolidamento nei
bilanci’?}, e, dall'altro, se ne suggerisce una cauta adezioansentendoayli Stati
membri di limitare I'applicazione obbligatoria deprincipio di rilevanza alla
presentazione e all'informatiVa non dovendosi pregiudicare eventuali obblighi

- la modifica del n. 6 del 1° co. dell’art. 242&.¢c.recante i criteri di valutazione dell’avviamenbra
ammortizzabile in funzione della sua vita utile Jajdove questa non sia attendibilmente stimabhile,
un periodo non superiore ai dieci anni, dando sEEme in nota integrativa del periodo di
ammortamento [art. 6, 8° co., lett. €), D.Lgs. B9/R015]. Inoltre, non sono consentiti ripristirii d
valore per talexsset stante il ritocco apportato all’art. 2426, 1°,an. 3, c.c., modificato dall'art. 6, 8°
co., lett. b), del Decreto. Sicché, per I'avvianmerie disposizioni codicistiche permangono, peticer
versi, disallineate rispetto agliAS/IFRS ove non €& previsto il sistematico ammortament@ m
unicamente |'effettuazione dalpairment tesflAS 36;

- la separata indicazione negli schemi di statapahiale e di conto economico dei rapporti intereati
con le imprese cd. sorelle, ovverosia quelle sogtpal controllo delle controllanti, (art. 6, 46%co.,
D.Lgs. n. 139/2015).

18 per la suddivisione delle norme che regolano saiplina codicistica in disposizioni recanti clalgso

generali, principi di redazione e norme di det@gtifr., ex multis C. ANGELICI, Principi di redazione del

bilancio, in La nuova disciplina dei bilanci delle societcura di M. Bussoletti, Torino, 1993, 23 ss.; E.

BoCCHINI, op. cit, 55 ss., il quale ricorda ché &sistema a cascata» delineato dal legislatorenque,

unsistema a piramide”.

19 Art. 6, 2° co., lett. b), D.Lgs. n. 139/2015.

20 vds., sul punto, P.IBoNI, F. BAVA, A. DEVALLE, F. RizzaTto, Novita della nota integrativa del

bilancio in forma ordinariain Il fisco, 2015, 42, 4054 ss.

21 Si legge, ancora nel 17° considerando, cimebéase al principio di rilevanza, informazioni ciderate

irrilevanti possono ad esempio essere aggregate bilanci. Tuttavia, mentre un singolo elemento

potrebbe essere considerato irrilevante, elemermilevanti di natura analoga potrebbero essere
considerati rilevanti ove presi nel loro insiee



nazionali relativi alla tenuta di registri completila cui risultino le operazioni
commerciali e la situazione finanziatia

L’art. 2 della Direttiva 2013/34/UE fornisce, al 16, una definizione dell’aggettivo
rilevante, precisandone il significato ai fini d@elDirettiva: trattasi dello statd
dell'informazione ravvisabilequando la sua omissione o errata indicazione pdiesb
ragionevolmente influenzare le decisioni prese idatjizzatori sulla base del bilancio
dell'impresd, specificando chela rilevanza delle singole voci € giudicata nel w®to
di altre voci analogh®

Il principio di rilevanza chiude I'elenco deiPfincipi generali di bilanci®
snocciolati dallomonimo art. 6, 1° par., della &iiva, che includono, piu
propriamente, i principi di redazione del bilandjcontinuita aziendale, prudenza,
etc.y2.

Detto principio, inserito alla lett. j), prevedestealmente che rfon occorre
rispettare gli obblighi di rilevazione, valutazioneresentazione, informativa e
consolidamento previsti dalla presente Direttivaagdo la loro osservanza abbia effetti
irrilevanti”. Se, per un verso, & immediato riscontrarne la@sgoché totale
sovrapponibilitd con 'omologa novella disposiziahal'art. 2423 c.c., per altro verso,
pare potersi osservare come la formulazione “ddo®stne abbia ulteriormente
precisato il significato, aggiungendo il termine qliale rapportare un’eventuale
irrilevanza, ovverosia larappresentazione veritiera e correttd

La collocazione topografica all'interno dell’art. della Direttiva, unitamente al
riferimento del legislatore nazionale alle clausgeneraf* come parametro cui
commisurarne l'applicazione in concreto, inclinaao posizionare il principio di

rilevanza al secondo gradino della scala gerarctaie fonti del bilanci®. E cio

22 per tale ragione, verosimilmente, nealazione illustrativadel Decreto n. 139/2015 — richiamando
I'art. 6, 1° par., lett. j), della Direttiva — ilrmcipio di rilevanza & qualificato cometincipio generalé.
Peraltro, anche il principio della prevalenza saasasulla forma € qualificato come principio geter

e stato inserito nel nostro Codice tra i principietiazione.

23 Come osservato da C.H#ZABOTTA, Le novita sul bilancio civilistico: come potrebbetérvenire
I'OIC?, in Bilancio e reddito d'impresa2015, 11, 23 ss.non si tratta di derogare all'applicazione delle
norme civilistiche, a favore di regole non conformiqueste, ma volte comunque a fornire quella
«rappresentazione veritiera e corretta» richiest& domma 2 dell’art. 2423, bensi di permettere ¢tenn
applicazione di talune norme — che sono e restamdifzate a fornire la «rappresentazione veritiera
corretta» se gli amministratori le riterranno geree «effetti irrilevantis.

Analoghe considerazioni in PiseNI, F. BAVA, A. DEVALLE, F. RizzAaTO, Novita della nota integrativa
del bilancio in forma ordinariacit., 4055.

24 Presentate all’art. 4 della Direttiva.

25 n tal senso vds. altresi G.FA@POBASSQ Diritto commerciale cit., 455.



ancorché il legislatore nazionale lo abbia sradicila naturale collocazione nell’alveo
dell'art. 2423bis c.c. (recante, per I'appunto, I'elenco d&rincipi di redazion®), per
innestarlo direttamente nell’art. 2423 c.c.

Una tale scelta, nondimeno, potrebbe trovare urapriar ratio collocando il
principio di rilevanza nella scia di quelle che s®tate definite riorme imperative di
chiusurd % trattasi delle disposizioni dettate ai co. 3dgd) 5° dell'art. 2423 c.c., che
attribuiscono, rispettivamente, una funziona iraéiga ed una derogatoria (in casi
eccezionali) alle clausole generali scolpite at@°della norma codicistiéa

Diverso il dispiegarsi della deroga introdotta davello 4° comma, ove la
perentoriet® cede il posto alla facolta di non rispettare duateati obblighi,
sintetizzata dallo stessacipit della norma, che esordisce caroh occorré.

Ed ecco che le clausole generali assumono, esprest®s una funzione

scriminante, del tutto eventuale, volta a concretie le istanze di semplificazione

Anteriormente all'introduzione della novella Diigtt contabile, tra i principi di redazione si
annoveravano il principio di prudenza, di contiuiziendale (cdgoing concerlpy di realizzazione, di
competenza, di separazione della valutazione daglinenti patrimoniali, di costanza dei criteri di
valutazione (noto anche comsensistency principle Vds.,ex multis E. BoCCHINI, op. cit, 41 ss., part.
90 ss., ove ampi riferimenti in dottrina; FONPTANI, | principi di redazione del bilancio d’esercizim Il
bilancio di esercizipa cura di A. Palma, cit., 101 ss.; MARATOZZOLO, Il bilancio d’esercizig cit., 169
ss.; L.A. BANCHI, | principi generali di bilancig in La disciplina giuridica del bilancio d’esercizieit.,
125 ss.

Come ricordato da G.E.dComBoO, |l bilancio d’esercizig in Trattato delle societa per azigrdiretto da
G.E. Colombo, G.B. Portale, vol. 7*, Torino, 199489 s., i principi di redazione sono stati intrddot
espressamente nel nostro ordinamento dalla rifoleha991.

26 Cosi E. BOCCHINI, op. cit, 58.

271l 3° co. dispone che,s¢ le informazioni richieste da specifiche disgosizdi legge non sono
sufficienti a dare una rappresentazione veritieracerretta, si devono fornire le informazioni
complementari necessarie allo sc8pib 5° co. stabilisce che,sg, in casi eccezionali, I'applicazione di
una disposizione degli articoli seguenti & inconipbet con la rappresentazione veritiera e corretia,
disposizione non deve essere applicata. La notgrativa deve motivare la deroga e deve indicarne
l'influenza sulla rappresentazione della situazigregrimoniale, finanziaria e del risultato economic
Gli eventuali utili derivanti dalla deroga devongsere iscritti in una riserva non distribuibile sen in
misura corrispondente al valore recuperatd&Entrambe le disposizioni codicistiche non sorates
interessate dall'intervento riformatore del 18 ag@015.

Per approfondimenti vds., per tutti, G.EOIOMBO, Il bilancio d’esercizig cit., 331 ss.; M. ¥NTORUZZQ

La disapplicazione obbligatoria delle disposiziauil bilancig in La disciplina giuridica del bilancio
d’'eserciziq cit., 73 ss.; O. BGNASSQ Obblighi funzionalmente orientati e principi genkria tema di
bilancio di esercizip in Il nuovo diritto delle societa2011, 4, 9 ss.G.F. GAMPOBASSQ Diritto
commercialecit., 470, il quale rammenta che analoghe premissono ravvisabili nelldAS 1, parr. 17
ss. (453). Per E. &CHINI, op. cit, 58, ai sensi dell'art. 2423, 3° co., c.csi evonofornire le
informazioni complementdrche consentano di rappresentare in maniera @gig corretta la situazione
dell'impresa, laddovegxart. 2423, 5° co., c.c.]é disposizioni specifiche di dettaglhondevonotrovare
applicazione, malevonotrovare applicazione le clausole genergli.] e quindi la regola particolare
dovra essere desunta dal sistema giuridico nel cumplesso quale indicato dalle clausole generali,
anche se i principi possono concorrere a concratizze clausole generdli

28 Come puntualizzato da EOBCHINI, op. cit, 58, ‘il legislatore pone non una facolta, ma abbligo ai
redattori del bilancio di disapplicare la dispogirie specifica di legge, quando essa non dia una
rappresentazione veritiera e corretta
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menzionate tra gli obiettivi della Direttiva conil@bdel 2013°. Una “agevolazione”,
questa, potenzialmente valevadega omnesdiversamente da quanto dispongono gli
artt. 2435bis (“Bilancio in forma abbreviatg e 2435ter c.c. (“Bilancio delle micro-
impresé?9), riservati a imprese che rispettino determinadiuisiti dimensionali.

Il legislatore nazionale, inoltre, ha attinto arganani alle possibilita concesse dalla
novella Direttiva contabile, non limitando l'opexata del principio di rilevanza
unicamente agli obblighi di presentazione e di nimfatival, bensi estendendone

I'applicazione anche alla rilevazione ed alla vahibne.

2 Cosi il primo considerando della Direttiva, ovessttolinea chel4 comunicazione della Commissione
intitolata «L’atto per il mercato unico», adottatad aprile 2011, propone di semplificare la Quarta
direttiva 78/660/CEE del Consiglio, del 25 lugli®78[...] per quanto concerne gli obblighi in materia
di informativa di bilancio e di ridurre gli oneriraministrativi, segnatamente per le PMI. Europa 2020
una strategia per una crescita intelligente, sogi@ e inclusiva, mira a ridurre gli oneri ammiriativi

e a migliorare il clima imprenditoriale, specialnterper le PMI, e promuoverne l'internazionalizzango

Il Consiglio europeo del 24 e 25 marzo 2011 haesltresortato a ridurre I'onere normativo nel suo
complesso, in particolare per le PMI, a livello slell’'Unione sia nazionale, e proposto misure iptas
incrementare la produttivita, ad esempio I'elimifa®e degli oneri amministrativi e il miglioramente|
quadro normativo per le PN

30 Aj sensi del novello art. 243@r, 1° co., c.c. — aggiunto dall'art. 6, 13° co., BsL n. 139/2015 — si
considerano micro-impresele” societa di cui all'articolo 2435bis che nel primo esercizio, o
successivamente, per due esercizi consecutiviabbiano superato due dei seguenti limiti:

1) totale dell'attivo dello stato patrimoniale: €%.000;

2) ricavi delle vendite e delle prestazioni: € JHID;

3) dipendenti occupati in media durante I'esercifianita’.

La nozione di micro-impresa fornita dal legislatolzionale € piu restrittiva di quella delineatd'afa.

3, par. 1, della Direttiva 2013/34/UE, laddove eseao individuate nelle imprese challa data di
chiusura del bilancio non superano i limiti numeéd almeno due dei tre criteri seguenti:

a) totale dello stato patrimoniale: € 350.000;

b) ricavi netti delle vendite e delle prestazio#i700.000;

¢) numero medio dei dipendenti occupati durantsdteizio: 10.

La scelta di dimezzare i requisiti dimensionaliyisé dalla Direttiva & stata censurata dalle Cossioini
parlamentari, come si apprende d&lklazione illustrativalel Decreto, nella quale, al riguardo, si precisa
che, ‘sulla base dei dati disponibili, le soglie dimemsb previste dallo schema di provvedimento
consentiranno a circa il sessanta percento dellgeté di capitali italiane di redigere il bilancisecondo

le semplificazioni previste, ottenendo un considele abbattimento dell’'onere amministrativo a frent
del quale non si ritiene che possa prodursi unadpar di qualita dell'informazione finanziaria,
trattandosi di soggetti economici per i quali, pguanto riguarda ad esempio l'accesso al credito
bancario, rivestono un’importanza maggiore le gar@nreali prestate dai soci piuttosto che gli attiv
esposti in bilancio. L'adozione delle soglie préwigdalla Direttiva [...] avrebbe invece attratto
nell’ambito di applicazione della disposizione eirit settantatré percento delle societa. In quesso,
trattandosi di soggetti che, per quanto seppuredbtte dimensioni, presentano comunque dei valori
bilancio piu considerevoli, si & ritenuto non apprato un regime cosi semplificato come quello i ¢
all'articolo 2435ter del Codice civile, mentre piu idoneo appare qudlloui all'articolo 2435bis”.

31 Come peraltro consentito espressamente dall’adel@ Direttiva 2013/34/UE. In proposito, pare di
interesse segnalare quanto si legge néleservazioniformulate dal Consiglio nazionale dei dottori
commercialisti e degli esperti contabili in data &drile 2015 — in sede di pubblica consultazione pe
I'attuazione della Direttiva contabile — ove sulnpm si osserva chd'8pplicazione del principio della
rilevanza agli elementi della rilevazione e dellalutazione pud comportare I'esercizio di politicHe
bilancio e pud nuocere alla chiarezza dei bilarkprincipio potrebbe essere trattato a livello piassi
contabile, come gia oggi avviehe
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Se da un lato, le prime due attengono — almenopaosébbe — all’esteriorizzazione
delle informazioni contabili, consentendone unarrfipoessione”, dall’altro le seconde
due operano “a monte”, incidendo sugli obblighi idcrizione e di modalita di
determinazione delle poste stesse.

Cosi tratteggiato, il novello 4° co. dellart. 2423c. parrebbe avere effetti
dirompenti sullinformativa contabile delle impré&e rimettendo alla piena
discrezionalita del redattore del bilancio ogniedetinazione in punto di rilevanza o
irrilevanza del rispetto degli obblighi codicisti@ tutto detrimento — come minimo —
della comparabilita dei bilanci nello spazio (traprese diverse) e nel tempo (tra
differenti esercizi di una medesima impr&sa

Sennonché, a ben vedere, la norma costituiscertaufazione astratta di alcune
disposizioni anteriormente disseminate tra divelisposizioni codicistiche, depennate
dal D.Lgs. n. 139/20%5,

In particolare, & stato soppre®sibn. 12 dell’art. 2426, 1° co., c.c., che — staratla
Relazione illustrativa- costituisce unchiaro esempio di applicazione del principio di

rilevanza alla valutazione delle voci di bilantio

%2 Si legge, nellaRelazione illustrativadel Decreto, in replica alle osservazioni espredadie
Commissioni parlamentari sullo schema di Decretgslativo trasmesso il 20 giugno 2015, che queste
hanno suggerito di non introdurre il principio dievanza, poiché potenzialmente foriero di effetti
negativi circa la veridicita delle informazioni ctamute nel bilancit Il mancato accoglimento della
proposta € stato cosi motivatd: grincipio di rilevanza e infatti previsto dallBirettiva 2013/34/UE, che
impone di prevederne I'applicazione almeno perofblighi in tema di presentazione e informativa. Da
un lato, il principio consente di migliorare I'infmazione fornita dal bilancio nei limiti in cui inegisce
un’eccessiva proliferazione delle informazionietala non permettere di distinguere cio che é ridea
per il lettore del bilancio da cid che invece rappenta un dato non funzionale alle sue esigenze.
Dall'altro lato, consente di realizzare I'obiettivii non far gravare sulle societa oneri eccessispetto

ai benefici dei lettori dei bilanci. Le societa damno inoltre illustrare nella nota integrativa riteri con

i quali daranno attuazione a tale principio. L’ajigdzione del generale principio di rilevanza, irdjmon
comporta una perdita di quei dati informativi prelimati alla formazione del bilancio, in quanto rasb
fermi gli obblighi in tema di regolare tenuta dedleritture contabili.

33 Ben potrebbe un determinato obbligo codicisticeeegonsiderato rilevante in un esercizio e perdere
tale requisito nel successivo.

34 Nella Relazione illustrativasi precisa chelintroduzione del principio generale della rilevaa ha
comportato I'eliminazione, in quanto ridondanti,i déerimenti a tale principio contenuti in speafie
regole di informativa del Codi¢e

Sinora il principio di rilevanza ha assunto, inejtun ruolo scriminante delle violazioni suscelititi
determinare l'invalidita della delibera di approva® del bilancio. In argomento vds. PUBURINI,
L'impugnazione del bilancio d’eserciziin Tratt. dir. comm. e dir. pubbl. ecqordiretto da F. Galgano,
Padova, 2007, 115 ss., ove ampi riferimenti allatroh@ ed alla giurisprudenza; C. ddcA Le
disposizioni generali in tema di struttura deglhsmi di bilancig in La disciplina giuridica del bilancio
d’'eserciziq cit., 278 ss.

35 Cosi l'art. 6, 8° co., lett. I), D.Lgs. n. 139/A1.a norma prevedeva chie ‘attrezzature industriali e
commerciali, le materie prime, sussidiarie e di ®mmo, possono essere iscritte nell'attivo ad umonel
costante qualora siano costantemente rinnovatepraptessivamente di scarsa importanza in rapporto
all'attivo di bilancio, sempreché non si abbianoriezioni sensibili nella loro entita, valore e
composizionk
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Analogo intervento abrogativo scaturisce, per atcdelle informazioni che devono
essere fornite in nota integrativa, dall’art. 6, &., lett. b), d) e h), del Decreto n.
139/2015, con cui sono stati eliminatiférimenti quali: «quando il loro ammontare sia
apprezzabile», «se significativa», «siano rilevantiin quanto gia ricompresi
nell’lambito del piti generale principio di rilevanZa

Ed ancora. Spostando I'attenzione sui principi abiit nazionali vigenti, il
principio contabile OIC 11 —Bilancio d’esercizio. Finalita e postuldtirisalente, nella
sua attuale formulazione, al 30 maggio 2005 — oheltra i principali postulati del
bilancio la ‘significativita e rilevanza dei fatti economici dini della loro
presentaziorie nei conti annuali, declinato in efrori, semplificazioni e
arrotondamenti, che “sono tecnicamente inevitabili e trovano il loro iiennel concetto
di rilevanzd, atteso che essinbn devono essere di portata tale da avere unteffet
rilevante sui dati di bilancio e sul loro signifitaper i destinatafi®’.

Il principio di rilevanza — espressamente introdatalla novella Direttiva contabile
e prontamente recepito dal legislatore nazionale altresi racchiuso nel principio
contabilelAS 1(“Presentazione del bilanc¢io®.

In esso — oltre a fornire, al part®7una definizione dirilevante, riecheggiante in
quella accolta dalla Direttiva 2013/34/UE — il mipio di rilevanza & collocato tra i

principi generali, unitamente al cd. principio dgaegazione (parr. 29-31).

36 Cosi laRelazione illustrativaLe informazioni espunte dal testo dell'art. 2423.,cad opera dell’art. 6,

9° co., lett. b), d) e h), D.Lgs. n. 139/2015 canoeo, rispettivamente:

- la composizione dei ratei e risconti, sia attiva gpassivi, degli altri fondi inclusi nel passivo
patrimoniale, in precedenza da indicagaéndo il loro ammontare sia apprezzabilart. 2427, 1° co.,

n. 7);

- la ripartizione dei ricavi derivanti dalle vendite dalla prestazione di servizi, distinguendoli per
categoria di attivita e per area geografica sole aptel'intervento del D.Lgs. n. 139/2015 — trattasi di
una distinzione Significativd’ (art. 2427, 1° co., n. 10);

- le operazioni con parti correlate, da dettagliawelgra ‘hon siano state concluse a normali condizioni
di mercatd, essendo stato espunto I'ulteriore requisitoaltgdlo rilevanza (art. 2427, 1° co., n. [@8).

87 In argomento vds. M. ARATOzZzOLO, Il bilancio d’esercizig cit., 209 s., il quale osserva che il

principio trova una propria manifestazione nelle disposiziaudicistiche che consentono |l

raggruppamento di quelle voci che sono irrilevamer il loro importo, ai fini della formazione del
quadro fedele (art. 242%r, 2° comma, c.C.) A. Russqg Rilevanza e materiality nell'informazione
contabileg in Riv. dott. comm 2004, 1315 ss.

38 Cfr. L. PubDU, M. CAMPRA, E.M. BRAJA, IAS 1. Presentazione del bilancia IAS/IFRS. Manualea

cura di F. Dezzani, P.P. Biancone, D. Busso, Mil&@d 4, Il ed., 100.

% La definizione fornita dalldAS 1 recita: ‘omissioni o errate misurazioni di voci sono riletiase

potrebbero, individualmente o nel complesso, imfhaee le decisioni economiche che gli utilizzatori

prendono sulla base del bilancio. La rilevanza dige dalla dimensione e dalla natura dell'omissiane
errata misurazione valutata a seconda delle cirange. La dimensione o natura della voce, o una
combinazione di entrambe, potrebbe costituiretiioie determinante
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Il combinato operare di entrambi comporta la dtstiesposizione) delle classi
rilevanti di voci simili, nonché) delle voci dissimili per natura o destinazione,qghér
non siano irrilevanti.

Inoltre, il par. 30 delldAS ], interpolando i due principi, specifica chee“una voce
non e singolarmente rilevante, questa & aggregatalére voci nei prospetti o nelle
not€, con la precisazione che una voce non ritenutficentemente rilevante da
richiedere di essere iscritta distintamente nespetti, potrebbe avere una rilevanza tale
da ‘richiedere di essere esposta distintamente nelle’nim ogni caso, sintetizzando la
portata selettiva del principio, un’entitd non de\fernire un’informativa specifica
richiesta da un IFRS se le informazioni non soeventr'.

Ai fini operativi, I'introduzione del principio asdtto di rilevanza nel novero delle
disposizioni codicistiche, da un lato si traduci -definitiva — nella “nobilitazione” di
un criterio gia incluso nel principio contabile f@amle OIC 11. Dallaltro lato — e
proprio a motivo del rilievo ad esso cosi attribuit necessita di una piu adeguata
illustrazione (e di concrete esemplificazioni) tadleo del principio contabile
nazionale, non essendo stato operato alcun rinkaadafinizione proposta dai principi

IAS/IFRS(pur effettuato, per altre nozioni, dal novelloc®’ dell’art. 2426 c.c.).

3. Il principio di prevalenza della sostanza sufiarma.

Tra i principi di redazione e stato espressameaotificato quello della prevalenza
della sostanza sulla forma, gia cripticamente swla chiusura del 1° co. dell’'art. 2423
bisdal D.Lgs. 17 gennaio 2003, n. 6: nella valutazidake voci occorreva tener conto
della “funzione economica dell’elemento dell’attivo o pla$sivo consideratd®.

L’art. 6, 3° co., lett. a) e b) del D.Lgs. n. 13918 ha, da un lato, eliminato la
suddetta formulazione del principio, e, dall’'altiatrodottoex noval comma 1bis, ove
si dispone chelé rilevazione e la presentazione delle voci etefé¢a tenendo conto
della sostanza dell’operazione o del contratto

40 In proposito vds., tra gli altri, P.ABzARINI, Principi di redazione del bilancioin Obbligazioni.
Bilancio, cit., 385 ss.; G. BNCHI, Il bilancio, cit., 61. Nel principio contabile OIC 11, si pig al
riguardo, che it D.Lgs. 17 gennaio 2003, n. 6, ha introdotto m&bdice civile una disposizione di
carattere generale[...] secondo cui il bilancio & redatto, privilegiando,veo possibile, la
rappresentazione della sostanza sulla fotmaggiungendo che, come riportato nella Relazione
Ministeriale al D.Lgs. n. 6/2003, I'espressione rdione economica» utilizzata dal legislatore &
I'esplicitazione del principio della prevalenza lesostanza sulla fornia
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La novella enunciazione del principio ricalca poe$e fedelmente quella proposta
dallart. 6, 1° par., lett. h), della Direttiva 28/B4/UE", espressione di quanto
sottolineato al considerando n. 16 della Direttiva, quale il legislatore comunitario ha
puntualizzato cheld presentazione delle voci di bilancio dovrebbsegs fatta tenendo
conto della realta economica o della sostanza coroisde dell’operazione o
dell'accordo sottostantj dando atto, nondimeno, che occorrerebbensentire agli
Stati membri di esentare le imprese dall’obblig@agplicare tale principit®2.

Un’opzione, questa, non accolta nel nostro ordimamd’intervento riformatore —
cosi laRelazione illustrativa- si € reso necessario stanti i problemi interpiketsorti
con il previgente art. 242Bis, 1° co., c.¢3 Sicché, si € inteso chiarirecte il
riferimento alla sostanza va riferito al contratto all’'operazione, piuttosto che alla
voce dell'attivo o del passivo di bilancio, seconato approccio piu coerente con la
disposizione contenuta nella Direttiva

In una prospettiva operativa, inoltre, Relazioneevidenzia tome la declinazione
pratica del principio di sostanza economica sieetffata dalla legge e dai principi
contabili nazionall*4,

Il principio della prevalenza della sostanza sfdlana, come osservato in dottrfRa
costituisce un tratto distintivo dei principlAS/IFRS in contrapposizione
all'impostazione contabile continentale: in quedtarappresentazione delle operazioni

in bilancio avviene — in genere — in base al «thritli proprieta®$, laddove, in quelli,

4l La quale, per l'esattezza, recitda ‘rilevazione e la presentazione delle voci neitoceconomico e
nello stato patrimoniale tengono conto della sogtadell’operazione o del contratto in questiine

42 |In proposito, risulta di interesse quanto statditia Corte di Giustizia UE, sez. Il, 18 giugndl20n.
508, causa C-508/13, promossa dalla Repubblicatinia contro il Parlamento europeo ed il Consiglio
dell'lUnione europea, concernente alcune delle digpgmi della Direttiva 2013/34/UE. In particolara,
Corte ha sottolineato che la Direttivacohsente agli Stati membri di esentare le imprese,
nell’elaborazione dei rispettivi bilanci, dall'oss&nza del principio contabile della «prevalenzdlae
sostanza sulla forma». Questa possibilita € giasti&, in particolare, dal fatto che [l'onere
amministrativo di un contabile é ridotto se quelitno puo limitarsi ad illustrare la forma giuride di
una transazione piuttosto che la sua sostanza cooiaes’.

43 Come si legge nellRelazione illustrativa“il concetto di funzione economica dell’elementd aivo

o del passivo, infatti, pud evocare il concettaldstinazione e si &€ lungamente discusso circaettef
portata applicativa della disposizione. Nella colamone pubblica promossa dal Ministero
dell’economia e delle finanze - Dipartimento desd®, era emersa la necessita di modificare la rarm
eliminando, in particolare, il riferimento alla vedaell'attivo o del passivo

4 In argomento, A. 8RA, Il trattamento contabile delle immobilizzazioni m@li: aggiornamenti e
prospettive evolutivein Il fisco, 2015, 38, 3665, sottolinea che, con l'interved&d’OIC sugli attuali
principi contabili nazionali, al fine di chiarire Iportata applicativa della prevalenza della sastaulla
forma, ‘potrebbero verificarsi ricadute di un certo intesesnei criteri di rilevazione iniziale delle
immobilizzazioni materidli

45 Cfr. ex multis F. DEzzANI, Introduzione in IAS/IFRS. Manualecit., 22 s. In argomento, M.BWuUTI, Il
principio “substance over form” nel bilancio IASMS in IAS/IFRS. La modernizzazione del diritto
contabile in Italig cit., 245 ss.; M. BRATOZZOLO, |l bilancio d’esercizig cit., 211.
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I'iscrizione avviene sulla scorta della sdstanza economico-finanziaria
dell'operazioné.

Esso era descritto, n€lonceptual Frameworklei principi contabili internazionali
risalente al 1989, nei seguenti terrffinise Iinformazione & destinata a rappresentare
fedelmente fatti o operazioni, € necessario chestjseano rilevati e presentati nella
loro sostanza e realta economica e non solo st@@spétto formalg e cio in quantofa
sostanza del fatti e delle operazioni non € seneperente con cio che appare da un
loro esame formale

Un primo esempio in cui sussiste un marcato comras forma e sostanza
dell'operazione e dato dalla sottoscrizione di wntratto di leasing finanziario,
contabilizzato con il metodo patrimonifenel nostro ordinamento (con il prevalere
della forma) e con il metodo finanzialp al ricorrere di determinati requisiti, nei
principi IAS/IFRS(e segnatamente nellAS 17 recentemente sottoposto a revisione).

Il legislatore nazionale, pur mantenendo saldadbstazione contabile continentale,
ha da tempo richiesto I'esposizione — in nota irtgs® — degli effetti derivanti
dall'applicazione del metodo di contabilizzazion@ahziario. Una scelta, questa,
confermata all’'esito del recepimento della Diretti2013/34/UE, non essendo state
apportate modifiche di sorta all’art. 2427, 1° au.22., c.c., ancorché le Commissioni

parlamentari ne avessero suggerito I'eliminaziine

46 Cosi il par. 35 deConceptual Frameworkl989). IlConceptual Framework rivisto nel 2010 -€ stato
sottoposto a revisione nel corso del 2015 e nativel Exposure Draft ED/2015/3diffuso nel maggio
2015, si precisa che uno degli obiettivi del’'aggamento € quello di spiegarihé roles of prudence and
substance over form in financial reportingndicando espressamente, al par. 2.14, che tei¢hful
representatiorprovides information about the substance of an eota phenomenon instead of merely
providing information about its legal form. Providj information only about a legal form that differs
from the economic substance of the underlying eanimg@henomenon would not result in a faithful
representatioh Si assiste, in definitiva, ad un ritorno alleepedente nozione ¢€kithful representation
cosi come proposta nella versione del 1989 #&ehmework dopo la parentesi costituita
dallaggiornamento del 2010, ove tale riferimentostato soppresso. Per approfondimenti, vds. M.
CaMPRA, Quadro concettuale dell’informativa finanziarim IAS/IFRS. Manualecit., 59.

Per maggiori dettagli sul processo di revisioneGhceptual Frameworkche dovrebbe concludersi nel
2016,pud utilmente consultarsi il sitwww.ifrs.org

47 Non essendovi alcun passaggio di proprieta, tazitore del bene concessol@asingsi limita ad
iscrivere i canoni sostenuti tra i costi espostiamto economico, indicando nei conti d’ordineigipegni
assunti nei confronti della societaleiasing

48 || leasingfinanziario consiste, in definitiva, in una forma fthanziamento: ragion per cui, il bene
oggetto del contratto € iscritto dall'utilizzatara le proprie attivita di stato patrimoniale e glgmente
ammortizzato in ragione del tipo di cespite. Trgp#ssivita occorre rilevare il debito contratto dan
societa dieasing indicando in conto economico — oltre allammoréamo del bene — la quota interessi
inclusa nei canoni deasing

49l n. 22 ¢ stato aggiunto al 1° co. dell'art. 242@. dal D.Lgs. 17 gennaio 2003, n. 6.

0 Come si legge nell®sservazionformulate dal Consiglio nazionale dei dottori comenisti e degli
esperti contabili in data 24 aprile 2015, per ritgre il dettato del novello art. 2421s, co. 1bis, c.c.,
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Nella Relazione illustrativa si precisa che si e ritenutgréferibile mantenere
l'attuale impianto normativo in attesa che si defoa il quadro regolatorio
internazionale sulleasing e si possa, quindi, riorganizzare la materia in doo
complessiveh.

Di talché, nel frattempo, € lecito domandarsi ssplicitazione del principio cd.
substance over forrtrovera una qualche concreta ricaduta operativangliando il
novero delle operazioni contabilizzate in ragiore#lad loro sostanza economiéa-
oppure si limitera ad essere una mera riformulazidinun principio gia contenuto (pur

con tutti i limiti del caso) nel nostro ordinamento

4. Le modifiche alla struttura del bilancio: il redliconto finanziario.

L’intervento riformatore dell’agosto 2015 ha incialtresi sulla struttura stessa del
bilancio, aggiungendo il rendiconto finanzidfdra i documenti di cui esso, in senso

stretto, si compone (art. 2423, 1° co.,%¥)c.

sarebbe stato sufficient@revedere all’art. 2424 la separata indicazione deli immobilizzi concessi in
leasingoperativo ed eliminare il riferimento alla rappexgtazione dei contratti déasingfinanziario con

il cd. «metodo finanziario» in nota integrativa

51 Critico C. TTORIVA, Il D.Lgs. n. 139/2015 per il recepimento della Riea 2013/34/UE in tema di
bilanci, cit., 1070.

52 Allo stato, tale sovvertimento e ravvisabile pieremte per i contratti di vendita con obbligo di
retrocessione a termine (artt. 24384, 5° co., €2425bis, 3° co., c.c.), nonché per le plusvalenze derivant
da operazioni dsale and lease badart. 2425bis, ult. co., c.c., inserito dall’art. 16, D.Lgs. @&embre
2004, n. 310).

53 Rendiconto che, sinora, non figurava neppure sspreente all’art. 2428 c.c., limitandosi la relagio
sulla gestione a richiedere — a seguito, come ,visgbrecepimento della Direttiva 2003/51/CE, aérap
del D.Lgs. 2 febbraio 2007, n. 32 — la presentazidnindicatori di risultato finanziari,nella misura
necessaria alla comprensione della situazione dstiaieta e delllandamento e del risultato della sua
gestioné.

Nella previgente versione del principio contabilezionale OIC 12 — Composizione e schemi del
bilancio d’esercizio di imprese mercantili, induatr e di servizi, risalente al 30 maggio 2005 — si
richiedeva l'inclusione del rendiconto finanziamella nota integrativa, aggiungendo cheebbene la
mancata presentazione non venga considerata ingeigerale allo stato attuale come violazione del
principio della rappresentazione veritiera e coteetdel bilancio, tale mancanza, tuttavia, in
considerazione della rilevanza delle informazioncarattere finanziario fornite e della sua diffosie sia

su base nazionale che internazionale si assumglimnsoltanto alle aziende amministrative meno tigta
a causa delle minori dimensidni

Con l'aggiornamento dei principi contabili nazionatonclusosi nel gennaio 2015, la disciplina del
rendiconto finanziario & stata espunta dall’OICp&2 confluire nell’OIC 10, appositamente dedicdta a
redazione del suddetto documento. Il principio QBZ diffuso nel mese di agosto 201¥gc¢comanda la
redazione del rendiconto finanziario tenuto con@lal sua rilevanza informatiVa(par. 9), precisando
che 1a risorsa finanziaria presa a riferimento per l&dazione del rendiconto € rappresentata dalle
disponibilita liquidée (par. 1) e che il prospetto dovrebbe esser ptageim nota integrativa (par. 3).

In proposito, si € osservato che il suddetto ppiocidovra ora dar conto dell’obbligatorieta della
predisposizione del rendiconto finanziario, setatiavia, necessita diffodifiche sostanziali ai contenuti
tecnici dell’'OIC 10. Cosi C. M=zzABOTTA, 0p. cit, 23 ss. In argomento, vds. altresi IQRNACIARI, I
rendiconto finanziario nel nuovo bilancio d’esefojzn Bilancio e reddito d’'impresa2015, 12, 5 ss.

54 Cosi l'art. 6, 2° co., lett. a), D.Lgs. n. 139/301
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Correlatamente, & stato introdotéx novolart. 2425 ter c.c>®, esclusivamente
dedicato al suddetto prospetto, dal quale devosoltare — cosi I'unico comma —
'importo e la composizione delle disponibilita dige all'inizio ed alla fine
dell’'esercizio (corredate dai dati riferiti all’analita antecedente), nonché i flussi
finanziari movimentati in corso d’anno e derivadéll'attivita operativa, da quella di
investimento e da quella di finanziamento, con s®paindicazione delle operazioni
intercorse con i Soci.

Dalla redazione del rendiconto sono espressamesttieerate sia le imprese che
predispongono il bilancio in forma abbreviata, ttaih disposto dell’'art. 243bis, 2°
co., c.c. (cosi come modificato dall'art. 6, 12°,dd.Lgs. n. 139/2015), sia le micro-
imprese, ai sensi dell’art. 24%&r, 2° co., n. 1., c.c.

L’introduzione del rendiconto finanziario non étfaudi un’imposizione di matrice
comunitaria, dal momento che I'art. 4 della DingdtR013/34/UE si limita a ribadire che
la composizione “minima” del bilancio é data dataatrimoniale, conto economico e
nota integrativa, consentendo agli Stati membfiiliporre alle imprese diverse dalle
piccole imprese di includere nei bilanci d’eseraciaitri prospetti.

Sicché, per comprendere appieno le ragioni sotiegaesta innovazione, occorre
esaminare l&elazione illustrativadel Decreto n. 139/2015, laddove si precisa chee tal
documento fnigliora in modo significativo I'informativa sullaituazione finanziaria
della societ&®®.

Benché vi siano state sollecitazioni in senso ewittrda parte delle Commissioni
parlamentari, si e ritenuto di non inseriggrévisioni specifiche volte ad assicurare la
comparabilita ed al divieto di compensazione dedel’, che, ‘per quanto condivisibili,
possono trovare migliore collocazione nei prinaipntabili nazionali che 'Organismo
Italiano Contabilita emaneraai sensi dell’art. 12 del D.Lgs. n. 139/2015.

Conseguentemente, a differenza dei prospetti do gpatrimoniale e di conto
economico o delle informazioni da presentare iranotegrativa, il legislatore non ha

introdotto né una struttura codificata né un coateranaliticamente predeterminato per

5 Ad opera dell'art. 6, 7° co., D.Lgs. n. 139/2015.

% Come osserva G.F.ABPOBASSQ Diritto commerciale cit., 461, il rendiconto finanziario fornisce
informazioni“fondamentali per valutare la capacita di un’imprediefar fronte ai debiti in scadenza e di
effettuare nuovi investimenti, ma che né lo statvimoniale, né il conto economico forniscono, esike
redatti «per competenza» e non «per ca&sa»
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il rendiconto finanziario, limitandosi a selezioear tra le molteplici tipologie esistettti
— quello delle variazioni di liquiditacésh flow stateme)it.

Sinora il rendiconto finanziario costituiva un dowento obbligatorio solamente per
I soggettilAS adopter espressamente ricompreso ddi& 1 nei prospetti di cui si
compone il bilanci®’ ed appositamente disciplinato daiks 7°.

Il rendiconto finanziario, cosi come introdotto Ieetlisposizioni codicistiche, si
distingue nettamente dagli altri documenti che fammil bilancio, in quanto, da un lato,
ove obbligatorio, non presenta alcuna strutturanglieata, e, dall’altro, ove il bilancio e
redatto in maniera semplificata (artt. 24BEs e 2435ter c.c.), il legislatore lo ha
eliminatotout court

Le disomogeneita che, in astratto, ben si potrabbscontrare nella predisposizione
del rendiconto finanziario — lasciato volutament@ ‘bianco” dal legislatore —
potrebbero, tuttavia, rivelarsi piuttosto contenujealora — come auspicabile — gli
operatori si attengano alle modalita di redazioteaieprospetti proposti dal principio

contabile nazionale OIC 10.

5. L’irruzione delfair value: l'iscrizione degli strumenti finanziari derivati.

Maggiori incertezze operative generano alcune ialiemodifiche apportate dal
D.Lgs. n. 139/2015, che — per converso — parreblaeer trovato una piu rigida
disciplina codicistica.

Trattasi dell'iscrizione degli strumenti finanziarivatP® direttamente negli schemi

di stato patrimoniale e di conto economico, dopdungo periodo di acclimatamento

5" Tra gli altri, si ricordano il rendiconto dellen@zioni di risorse finanziarie totalfunds flow statement
ed il rendiconto finanziario delle variazioni dipitale circolante nettonforking capital statemeptVds.,
per approfondimenti, G.HRRERQ F. DEzzANI, P. PisONI, L. Pubbu, Analisi di bilancio e rendiconti
finanziari, Milano, 2006, 314 e ss.; M.ABATOZZOLO, Il bilancio d’esercizig cit.,, 1146 ss.; F. BLA
SEGA, Il rendiconto finanziarigin Il bilancio di esercizipa cura di A. Palma, cit., 586 ss.

%8 Cfr. G. FERRERQ F. DEzzANI, P. Pisoni, L. Pubbu, Analisi di bilancig cit., 403 e ss.; M.
CARATOZZOLO, Il bilancio d’esercizig cit., 1153 ss.

59 || bilancio d’esercizio, cosi come ora struttugadiifetta — rispetto al bilancio conforme ai pripici
contabili internazionali (ed in particolare alldS 1) — del prospetto delle variazioni delle poste del
patrimonio netto, la cui adozione €&, peraltro, igifgmente ammessa dall’'art. 4, par. 1, della Duat
2013/34/UE. Cfr. C. 8TTORIVA, Il D.Lgs. n. 139/2015 per il recepimento della Direa 2013/34/UE in
tema di bilanci cit., 1072.

80 per approfondimenti, vds. GARUGNO, Il rendiconto finanziarigin IAS/IFRS. La modernizzazione del
diritto contabile in Italig cit., 497 ss.; D. Bssq IAS 7. Rendiconto finanziarién IAS/IFRS. Manuale
cit., 229 ss.

51 || derivato, nella definizione fornita dal par.d&l principio contabildAS 39(“Strumenti finanziari:
rilevazione e valutaziorife € uno strumento finanziario o un altro conwatthe ‘possiede
contemporaneamente le tre seguenti caratteristiche:
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tra le informazioni da fornire in nota integrafi¥aun esempio emblematico, questo, del
progressivo appiattimento delle disposizioni deldiCe civile ai principi contabili

internazionaf.

1) il suo valore cambia in relazione al cambiameimaun tasso di interesse, prezzo di uno strumento
finanziario (es.: azione), prezzo di una mercesdadi cambio in valuta estera, indice di prezziio d
tassi, merito di creditoréting) o indici di credito o altra variabile, denominatesottostante»;

2) non richiede un investimento netto iniziale @revha un valore di mercato fair value —nullo al
momento della sua sottoscrizione e, pertanto, nanodgine ad incassi/pagamenti) o richiede un
investimento netto iniziale (incasso/pagamento)siheninore di quanto sarebbe richiesto per alii t
di contratti da cui ci si aspetterebbe una risposiaile a cambiamenti di fattori di mercato;

3) é regolato a data fututa

In tal senso D. Bssqg IAS 39. Strumenti finanziari: rilevazione e valuteng, in IAS/IFRS. Manualecit.,

1564, cui si rinvia per approfondimenti; FIUSSANI, Gli strumenti derivati e le coperturén Il bilancio

di esercizig a cura di A. Palma, cit., 467 ss.

Si precisa che I6AS 39sara sostituito dal novelld-RS 9(“Strumenti finanziat), ultimato nel luglio

2014, la cui applicazione, consentita in via apttd, decorre dal 1° gennaio 2018. Il nustandard

internazionale regola, tra gli altri profili, le malita di classificazione e misurazione, I'effettiome

dell'impairment teseéd un nuovo approccio dikdge accounting

52 Come anticipato, ai sensi dell'art. 24B%& c.c., inserito dal D.Lgs. 30 dicembre 2003, n. 384,

recepimento delle indicazioni della Direttiva 208B/CE. Inoltre, nella relazione sulla gesticgeart.

2428, 3° co., c.c., devono risultare, ai sensindé bis (introdotto dal D.Lgs. n. 394/2003)in“relazione

all'uso da parte della societa di strumenti finaanzie se rilevanti per la valutazione della situazée

patrimoniale e finanziaria e del risultato economiell’esercizio:

a) gli obiettivi e le politiche della societa in tesia di gestione del rischio finanziario, comprelsa
politica di copertura per ciascuna principale cate@ di operazioni previste;

b) I'esposizione della societa al rischio di prezabrischio di credito, al rischio di liquidita al rischio
di variazione dei flussi finanzidri

In argomento, vds. M. ARATOZzzOLO, |l bilancio d’esercizig cit., 1024 ss., il quale ha evidenziato che,

con le suddette norme, applicabili dal 1° genn&i052 e piccole imprese, che non applicano i principi

contabili internazionali, paradossalmente dovraraadcolare il fair value degli strumenti finanzigfi..]
prima ancora delle impresebbligatead utilizzare gli IAS/IFRS, dato che quest'obbliger il bilancio
d’'esercizio, scatta solo dal 1° gennaio 2008. SCETTRI, G. SRAMPELLI, Il disposto dell’art. 242°bis:

le informazioni relative al valore equo fair valakegli strumenti finanziariin Obbligazioni. Bilancig

cit., 567 ss.; F. G&ssANI, Gli strumenti derivati e le coperturén Il bilancio di esercizip a cura di A.

Palma, cit., 487 ss.

Occorre rammentare, per completezza, che il priioc@C 31 — ‘Fondi per rischi e oneri e Trattamento

di Fine Rapportt, aggiornato ad agosto 2014 — dispone al par.t@®ando i fondi rischi, che tra le

“passivita connesse a situazioni gia esistenti alga di bilancio, ma caratterizzate da uno stato

d’incertezza il cui esito dipende da verificarsineeno di uno o piu eventi in futdropotrebbero

collocarsi, ‘ove ne ricorrano le condizioni per l'iscrizionefandi costituiti per perdite maturate a fronte

di operazioni fuori bilancio relative a contrattiedvati’. Cfr., per approfondimenti sul punto, AuSa,

Definita una disciplina ad hoc per la rilevaziorne bilancio dei derivatiin Il fisco, 2015, 46, 4462 ss.,

part. 4463, il quale rammenta ch@nthe nell'unico caso in cui i derivati sono rilévén bilancio,

ovvero i derivati speculativi minusvalenti, la siEzione in bilancio non avviene necessariamenteral
fair valug in quanto le regole generali dell’OIC 31 presamo I'obbligo di rilevare un fondo soltanto se
la passivita a cui dovrebbero far fronte € ritenyebabile. Un’applicazione letterale di questa oday
potrebbe comportare la mancata rilevazione in bii@adel derivato, anche se minusvalente, tuttelev
in cui si ritenga che 'evoluzione della variab#ettostante sia tale da indurre a ritenere cheeaihtine
del contratto non si produrra, nel complesso, akyerditd.

83 Conseguentemente, si & osservato cheiché si tratta di norme completamente nuove papstro

ordinamento, & verosimile che I'OIC predispongaapposito principio contabile altrettanto nuovo. E

vero tuttavia che il principio OIC 3 (Le informamiosugli strumenti finanziari) potrebbe essere

utilizzato, pur con le dovute e rilevanti modificttome «contenitore» per le nuove regoMds. C.

MEZzzABOTTA, op. cit, 23 ss. In argomento, cfr. FERzANI, Derivati di “copertura” e “speculativi”:

adozione “Principi IAS” anche per il Codice civilén Il fisco, 2015, 46, 4455, il quale evidenzia come

“la registrazione e I'esposizione nello stato patiniale e nel conto economico delle operazioni su
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In primo luogo, nello schema di stato patrimonsd&o stati inseriti, tra le attivita,
gli strumenti finanziari derivati atti¥t, che hanno letteralmente “sostituito” nel
prospetto le azioni propfiz andando a collocarsi, tra le immobilizzazioniafiziarie,
alla voce B.lIl.4, e, nell'attivo circolante, tra &ttivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni, alla voce C.111.5. Nel passivdi strumenti finanziari derivati passivi
sono stati introdottf tra i fondi per rischi ed oneri, scalzando dakzes B.3. la posta
residuale altri fondi”, scivolata alla novella voce B.4. dello schenm@plire & stata
appositamente dedicata la voce A.VII. del patriroametto alla Riserva per operazioni
di copertura dei flussi finanziari attes$r.

Nello schema di conto economico, le contropartitendtura reddituale della
rilevazione degli strumenti finanziari derivati goaccolte nella macro-classe D, ora
denominata Rettifiche di valore di attivita e passivita findaze”, e precisamente alle
voci D.18.d. (in cui dovranno essere iscritte halttazioni ‘di strumenti finanziari
derivat’) e D.19.d. (riservata alle svalutaziondi“strumenti finanziari derivalt),
entrambe aggiunte dal D.Lgs. n. 139/2815

derivat’ sia “la novita piu rilevante del D.Lgs. n. 139/2015A. SURA, Definita una disciplina ad hoc
per la rilevazione in bilancio dei derivattit., 4465, il quale sottolinea chg€er quanto dettagliata, la
nuova disciplina codicistica necessita di ulteri@pecificazioni soprattutto per cio che riguarda il
trattamento contabile delle operazioni di copertufBu temi quali la valutazione dell’efficacia della
copertura, la gestione contabile dell'eventualefiicacia, la definizione degli elementi designakilaltri
ancora sara con ogni probabilitd 'Organismo Itafia di Contabilita a fornire i chiarimenti necessari

54 Rispettivamente, lett. d) e f) del 4° co. dell&t D.Lgs. n. 139/2015.

8 |e azioni proprie, come dispone il novello ultimomma dell’'art. 2424is c.c., “sono rilevate in
bilancio a diretta riduzione del patrimonio nett@j sensi di quanto disposto dal terzo comma
dell'articolo 2357 ter” (cosi il 5° co. dell'art. 6 del D.Lgs. n. 12915). Una modifica, questa, che
naturalmente ha richiesto I'inserimento di un’apf@soce nel patrimonio netto, identificata nellasta
A.X. del passivo, di nuovo conio, denominaRiserva negativa per azioni proprie in portafogl[art. 6,

4° co., lett. h), D.Lgs. n. 139/2015]. Il terzo ama dell'art. 2357%er c.c., sostituito dall’art. 6, 1° co.,
D.Lgs. n. 139/2015, dispone correlatamente d¢laeduisto di azioni proprie comporta una riduziodel
patrimonio netto di eguale importo, tramite I'iszione nel passivo del bilancio di una specificaeyamn
segno negativo Vds., in senso critico, C.TORIVA, Il D.Lgs. n. 139/2015 per il recepimento della
Direttiva 2013/34/UE in tema di bilanctit., 1064, part. nt. 11.

Tale innovazione rappresenta un ulteriore esemglitadsorbimento dei principi contabili internazain
nelle disposizioni codicistiche, atteso che la sftddmodalita di contabilizzazione € prevista d&S 1

e dallolAS 32 che, ai parr. 33-34, regola I'esposizione intgia delle azioni proprie. In argomento cfr.
D. Bussq IAS 32. Strumenti finanziari: esposizione in bilanén IAS/IFRS. Manualecit., 1138 ss.

66 Art. 6, 4° co., lett. i), D.Lgs. n. 139/2015. Inoposito, nellaRelazione illustrativadel Decreto, sono
esposte le ragioni sottese all'iscrizione deglistenti finanziari derivati tra i fondi e non, comehiesto
dalle Commissioni parlamentari, tra i debipef coerenza con quanto previsto nell’'attivo pabtmial€e’.

La ratio & da ravvisare nellecaratteristiché dei derivati che li connotano come piu vicini ai fondi per
rischi ed oneri piuttosto che ai debiti. Si trattdatti di poste tipicamente incerte nellie nelquantum”.

57 Ad opera dell'art. 6, 4° co., lett. h), D.Lgs. h39/2015, che ha modificato la composizione del
patrimonio netto.

%8 Cosi l'art. 6, 6° co., D.Lgs. n. 139/2015, allt.ld), €) ed f). Sul punto, si € osservato dneptesenza
di coperture dal rischio di cambio o di prezzoadtimmodity gli utili/perdite sui derivati di copertura
sarebbero iscritti in macroclassi differenti da djeein cui sarebbero iscritte le perdite/utili sallposte
coperte. Per evitare questa incoerenza a livellprdisentazione dei valori, in sede di esame delhesa
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L’iscrizione degli strumenti finanziari derivati ineprospetti di bilancio ha
comportato — correlatamente — l'introduzione diapposito criterio di valutazione nel
corpo dell’art. 2426 c.c., inserito al novello il his del 1° co®, il quale prevede
espressamente che gli strumenti finanziari dersiatio iscritti afair valug imputando
le variazioni direttamente a conto economico o -casi di strumenti finanziari di
copertura — in una riserva (positiva 0 negativa)pdirimonio netto, gradualmente
riversata anch’essa a conto econorfic& parimenti alfair value dovranno essere
iscritti gli elementi oggetto di copertdta

La norma impone poi, da un lato, la non distribitdidegli utili derivanti dalla
valutazione alfair value “degli strumenti finanziari derivati non utilizzat non

necessari per la copertut#&, e, dall’altro, I'indisponibilita (financo per laopertura

di Decreto era stata rappresentata lipotesi di deme utilizzabili le voci D.18 e D.19 del conto
economico solo per accogliere le variazionifdir value degli strumenti derivati non di copertura,
mentre le variazioni difair value relative agli strumenti finanziari derivati di cogara di avverse
variazioni di valore si dovrebbero imputare nelledaesime voci di conto economico in cui vengono
iscritte le variazioni difair valuedelle poste coperte. Per esigenze di chiarezzapta integrativa, si
sarebbero dovuti indicare gli importi maturati sderivati di copertura e sulle poste coperte imputat
nelle medesime vdciCfr. C. SOTTORIVA, Il D.Lgs. n. 139/2015 per il recepimento della Dinea
2013/34/UE in tema di bilanctit., 1067.

Trattando delle modifiche apportate alla strutttieh conto economico, vale la pena di aprire unaére
parentesi, segnalando che parimenti I'eliminazideke voci relative ai proventi ed oneri straordirain
precedenza esposti alle voci E.20 ed E.21 dellerseh ora espunte dall’art. 6, 6° co. lett. g), B.Lg.
139/2015, e da includere nelle altre voci del pettsp— ricalca I'impostazione dei principi contabil
internazionali. Vds., in argomento, LuUBbu, M. CAMPRA, E.M. BRAJA, IAS 1. Presentazione del
bilancio, in IAS/IFRS. Manualecit., 142, ove sono riportate Rasis for Conclusiowel principio, nelle
quali si puntualizza cheil“Consiglio ha deciso che le voci trattate comenponenti straordinarie
rientrino nel normale rischio d’'impresa e non gitishino la loro presentazione separat@C63).

Per controbilanciare la soppressione della maassel E, € stata riformulata I'informativa previdéé n.
13 del 1° co. dell'art. 2427 c.c., che richiede dlianporto e la natura dei singoli elementi di rica di
costo di entita o incidenza eccezioh§dirt. 6, 9° co., lett. e), D.Lgs. n. 139/2015].

In argomento, GLEONI, A. PICA, Restylingdella gestione straordinaria nella redazione ddhhtio con
effetti tributari, in Corr. trib., 2015, 46, 4545; sul differente approccio alletpasraordinarie proprio dei
principi contabili internazionali, vds. M. IDBARLI, Il conto economicpin La disciplina giuridica del
bilancio d’esercizigcit., 465 ss.

8 Aggiunto dall’art. 6, 8° co., lett. i), D.Lgs. b39/2015.

0 Come dispone la norma, l'iscrizione della variagiaifair valuea riserva e possibile séo“strumento
copre il rischio di variazione dei flussi finanziaattesi di un altro strumento finanziario o di
un’operazione programmatala riserva di patrimonio netto, prosegue il A.His, “€ imputata al conto
economico nella misura e nei tempi corrispondehtiaificarsi o al modificarsi dei flussi di cassillo
strumento coperto o al verificarsi dell’'operaziooggetto di copertura

"L Cosi il n. 11bis del 1° co. dell'art. 2426 c.c., ove si prevede thk elementi oggetto di copertura
contro il rischio di variazioni dei tassi di intesee o dei tassi di cambio o dei prezzi di mercatomtro

il rischio di credito sono valutati simmetricamerdio strumento derivato di copertutalLa stessa
disposizione normativa stabilisce clg ¢onsidera sussistente la copertura in presefizajall’inizio, di
stretta e documentata correlazione tra le caratigche dello strumento o dell'operazione coperti e
quelle dello strumento di copertdta_e disposizioni codicistiche non rinviano esg@sente ai principi
contabili internazionali per I'individuazione delt®ondizioni che consentono di ritenere sussistélate
coperturd, (vds. art. 2426, 2° co., c.c.).

2 Sul punto si & osservato chalé principio non & coerente con le previsioni Bellgs. n. 38/2005 che,
relativamente agli strumenti diading ivi inclusi i derivati non di copertura, stabitie la disponibilita
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delle perdite) delle riserve di patrimonio nettoretate alla valutazione degli strumenti
finanziari derivati di copertura, il cui ammontaren rileva ai fini degli artt. 2412, 2433,
2442, 2446 e 2447 c’é.

Inoltre, le disposizioni in precedenza racchius‘akomma dell’'art. 2427 c.c. —
recante il rinvio per alcune definizioni ai principontabili internazionali adottati
dall’'Unione europe# — ed ai commi 2, 3 e 4, dell'art. 24D c.c. — concernenti, in
sintesi, le indicazioni sulle condizioni per cores@re strumenti finanziari derivati
anche quelli collegati a merci, nonché le modalité@leterminazione déhir value’> —
sono state traslatelles quellesn coda all’art. 2428.

In proposito, I'unica variazione apportata al tentatterale delle suddette previsioni
concerne l'ambito di applicazione delle nozioni oaie direttamente dai principi

IAS/IFRS endorsedestesa all'intera Sezione 1%X nonché il novero stesso delle

dei relativi risultati economici rilevati nel conteconomico. Poiché la finalita della disciplina sul
trattamento contabile degli strumenti finanziaririgati prevista dallo schema di Decreto & proprio
quella di allineare la disciplina nazionale con djaedei principi contabili internazionali, questa
differenza di disciplina non trova una sua giustfzione e determina una disparita di trattamentol&
imprese che utilizzano i principi IAS/IFRS (le dual relazione alle disposizioni del D.Lgs. n. 3805,
considerano disponibili i risultati delle attivitdi trading ivi inclusi i derivati non di copertura) e le
imprese che seguono la disciplina naziondle.] In considerazione di quanto detto, apparirebbe
opportuno eliminare la previsione di non distribilitd degli utili derivanti dai derivati non di cagrtura.
[...] In questa prospettiva e per analoghe motivazioppaae opportuno rimuovere il vincolo alla non
distribuibilita (per effetto di accantonamento aesfiica riserva) degli «utili netti» relativi alldifferenze
di cambio imputate nel conto econoniicdds. le Osservazionformulate da Assonime, in data 27 aprile
2015, nella fase consultiva di recepimento dellsefia Direttiva contabile, ove — tra l'altro — siae
suggerito di uniformare il dettato dell'art. 2426, co., c.c., ai nn. 8is, recante il riferimento agliutili
nett’ su cambi, e 1bis, riferito ai soli ‘utili” scaturenti dai derivati.

Per G.F. @uPoBASSQ Diritto commerciale cit., 469, la riserva non distribuibile formatagl utili
derivanti da derivati di tipo speculativo non étdlmiibile “fino al realizzo mediante la liquidazione o la
vendita dello strumento

73 Nella Relazione illustrativadel Decreto si precisa che le summenzionate riseovevengono incluse
nella determinazione del patrimonio netto rilevaaitéini degli artt. 2412, 2433, 2442, 2446 e 2444.,

in quanto non trovanoctrrispondenza in bilancio con utili o perdite diggo opposto fino a che non si
manifestano i flussi o le operazioni copérti

7 La norma, come visto, era statainserita ad opera dell'art. 1, 2° co., D.Lgs. n3/PD08, ed & ora stata
radicalmente sostituita dall’art. 6, 9° co., lé}t.D.Lgs. n. 139/2015, il quale ne ha cosi rifofata il
contenuto: le informazioni in nota integrativa relative alleoe dello stato patrimoniale e del conto
economico sono presentate secondo I'ordine in&uelative voci sono indicate nello stato patrinedai

e nel conto economitoUna previsione, questa, che, se da un lato nmvage I'esposizione delle
informazioni presentate in nota integrativa, sanaitresi — con perfetta identita testuale — al pa6
dell’OIC 12, dall’altro & anch’essa espressioneudimodus operandproprio dei principi contabili
internazionali (AS 1 parr. 113 ss.). All'esito della suddetta modificame € stato puntualizzatda“
ricerca e la lettura delle informazioni contenutella nota integrativa risulta facilitata per il leire del
bilancio’. Vds. P. BsoNi, F.BAVA, A. DEVALLE, F. RizzATO, Novita della nota integrativa del bilancio in
forma ordinaria cit., 4059.

5 La lett. c) del 10° co. del medesimo art. 6, D.Lgs139/2015, ha abrogato i commi 2, 3 e 4, d&ll'a
2427bisc.c.

76 A sensi dell'art. 6, 8° co., lett. m), D.Lgs.189/2015.

" In precedenza, stante il dettato del 2° co. d&ll’2427 c.c., il richiamo operava unicamente i fi
dell'applicazione degli artt. 2427, 1° co., nn.l#8e 22ter, 2427bis e 2428, 3° co., n. Bis.
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definizioni, tra le quali sono state aggiunte quedi attivita e passivita finanziaria,
attivita e passivita monetaria, e di costo ammpatia (vdsinfra).

Pare di interesse, al riguardo, dar conto di quasitdegge nellaRelazione
illustrativa del Decreto n. 139/2015, laddove si motiva il ronai principi internazionali
adottati dal’Unione, nonostante le Commissionilg@entari avessero consigliato un
rimando ‘alle migliori tecniche e prassi contabili stabilitdall’autorita nazionale
preposta all’emanazione dei principi contabili nazali” 7.

Il richiamo ai principi IAS/IFRS omologati secondo la procedura prevista dal
Regolamento CE 1606/2002 — si precisacestituisce condizione necessaria a fare si
che per le fattispecie in oggetto, sia realizzatampianto definitorio analogo a quello
utilizzato dalle societa che in forza del citatogBemento utilizzano gli IAS/IFRS.
Inoltre I'impianto definitorio tratto dagli IAS/IFB gia costituisce il punto di
riferimento per la produzione dei principi contabitazionali, che ad esso fanno
riferimentd..

L’intervento riformatore, infine, non ha “risparnod neppure le informazioni da
presentare in nota integrativa ai sensi dellat22bis c.c., stanti le integrazioni
apportate al superstite 1° co. dall'art. 6, 10° &Lgs. n. 139/2018, volte a fornire
ulteriori dettagli sulle modalita di determinaziodel fair value e sulle variazioni di
valore imputate direttamente a conto economicolla mserva di patrimonio netto, le
cui movimentazioni devono essere distintamentestspn un apposito prospetto.

Il quadro cosi tratteggiato trova la propria coenitelle indicazioni della novella

Direttiva contabile, ove, per un verso, si € intesporre la valutazione dir valueper

8 Di particolare rilievo, in proposito, 1©sservazionidi Assonime, in cui si evidenzia che I'utilizzo di
nozioni tratte dai principlAS/IFRS"pud condurre a tensioni con i principi propri d@idinamento in
Ccui essi si trovano concretamente ad operare. Ssstquprofilo di criticita € un portato necessarieln
momento in cui si intende adottare a livello diggito ordinamento direttamente il complessivo set di
principi contabili, non & chiaro il motivo che giifica I'utilizzazione di analoga tecnica per defm
termini che si vanno ad inserire all'interno di r@lg contabili di rilevazione e valutazione prettare
nazionali. Al riguardo, & anche da sottolineare efa tecnica del richiamo diretto comporti che i
mutamenti derivanti da nuove definizioni adottatéivallo internazionale hanno una diretta ricaduta
anche sulla disciplina naziondleConseguentemente, si & suggerito wlilizzare definizioni e concetti
affini a quelli dei principi internaziondlj predisposti dalla dutorita pubblica nazionale chiamata
istituzionalmente ad emanare i principi contabaizionall'.

™ Qltre a riscrivere la rubrica della norma — cha wecita tnformazioni relative al «fair valueslegli
strumenti finanziafi— si richiedono, per ogni categoria di strumdmanziari derivati, informazioni su “
termini e le condizioni significative che possonfiuenzare I'importo, le scadenze e la certezzafldesi
finanziari futur?’ (lett. b del 1° co.); gli assunti fondamentali su cui si basano i modelle tecniche di
valutazione, qualora ifair valuenon sia stato determinato sulla base di evidenzreaicatd (lett. b bis);
“le variazioni di valore iscritte direttamente nelrto economico, nonché quelle imputate alle riselive
patrimonio nettt (lett. b ter); “una tabella che indichi i movimenti delle riserviefair value avvenuti
nell’esercizid (lett. b quate)).
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alcuni strumenti finanziari, al finedélla comparabilita dell'informativa di bilancio
nell’'Union€’, e, per altro verso, se ne e auspicata I'estems@nche per le attivita
diverse dagli strumenti finanziari, sottolineandbecil suddetto criterio fornisce
informazioni che per gli utilizzatori dei bilanciopsono essere piu rilevanti delle
informazioni basate sul prezzo d’acquisto o sut@ols produziong®®.

Coerentemente, l'art. 8 della Direttiva 2013/34/UEca disposizioni sulla
“Valutazione alternativa basata sul valore efuthe si pone espressamente in deroga
al principio cardine di valutazione, ovverosia iepzo di acquisto o il costo di
produzione, scolpito — tra i principi generali dabcic® — all’art. 6, 1° par., lett. i).

La norma impone agli Stati membri di autorizzar@rescrivere, per tutte o per
alcune categorie di impresela“valutazione alfair value degli strumenti finanziari,
compresi gli strumenti finanziari derivaticon facolta di legiferare in tal senso anche
per altre — circoscritlé — tipologie di attivita, limitando I'applicazionalella
disposizione anche al solo bilancio consolidato.

L’art. 8 fornisce, poi, alcune indicazioni sullazimmne di strumento finanziario
derivato e sulle modalita di determinazione @t value del tutto affini a quelle
accolte dal legislatore ai commi 3 e seguenti dell’2426 c.c. Lo stesso dicasi per le
informazioni da illustrare in nota integrativa, @sate all'art. 16 della Direttiva ed

inserite, dal nostro legislatore, all’art. 24128, 1° co., c.c.

80 Cosi il 19° considerando. Per SSATUNATO, Le valutazioni per il bilancio: possibili sviluppin Giur.
comm, 2015, 1, 47 s., il riferimento alla comparabilgare “strano”, atteso chéa“deroga non da luogo
necessariamente ad un regime valutativo vincolantgeneralizzato, posto che sono possibili molteplic
opzioni: gli Stati membri possono decidere di «emise» 0 meno I'adozione di tale criterio valutati

in caso positivo, possono decidere di estendetotie 0 solo ad alcune categorie di imprese; refaer
applicabile per la redazione tanto dei bilanci déesizio quanto dei bilanci consolidati, ma anchéoso
dei bilanci consolidati; estenderlo al di Ia dellalutazione degli strumenti finanziari, anche a non
meglio precisate «attivita diverse». Tutto cio, iamente, con buona pace della pretesa esigenza di
«comparabilita» dell'informativa di bilancio nell’biong’.

81 In proposito, vds. S.dRTUNATO, Le valutazioni per il bilancio: possibili svilupptit., 45, il quale
sottolinea che la novella Direttiva contabilebadisce lacentralitadel principio valutativo del «costo
storico» in termini di «prezzo di acquisto o delswp di produzione», collocandolo non piu
separatamente, alla stregua di un criterio baseelghlutazioni specificate nelle regole dedicatke al
singole voci, ma come «principio generale di biliast.

Piu in generale, sui rapporti tra i due critervdlutazione, cfr. S. BRTUNATO, Dal costo storico al «fair
value»: al di 1a della rivoluzione contabjlén IAS/IFRS. La modernizzazione del diritto contaliile
Italia, cit., 345 ss. Con precipuo riferimento al critedel costo nel nostro ordinamento contabile, vds.
G.E. @LomMBO, Il bilancio d’esercizig cit., 197 ss., part. 201, il quale osserva caenggjioni ‘tlella sua
adozione da parte di una prassi contabile inveteratgeneralizzatasiano da ravvisare) nella sua
(relativa) oggettivita, in particolare ove si tratel costo di acquistai) nel fatto che esso non influenza il
reddito di esercizigessenderfolgsneutrd); iii) nella sua facile applicabilita. In argomento, thaadfri,

P. BaLzARINI, Criteri di valutazionein La disciplina giuridica del bilancio d’eserciziait., 515 ss.

82| par. 4 dell'art. 8 elenca alcuni elementi peuali € fatto divieto di adottarefair valuecome criterio

di valutazione. Al par. 3 del medesimo articolo sandividuate le sole passivita per le quali la
valutazione afair valueé richiesta dalla Direttiva.
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L’irruzione delfair valuetra i criteri di valutazione e la rilevazione deglrumenti
finanziari derivati (e delle loro variazioni) neigspetti di stato patrimoniale e di conto
economico attesta, inequivocabilmente, un avvicer@m della disciplina contabile
nazionale a quella dei principi contabili interramlf®, come pianamente emerge dal
rinvio diretto aglilAS/IFRS endorseger il correlato impianto definitorf6,

Le summenzionate disposizioni codicistiche trovatteesi applicazione in caso di
redazione del bilancio d’esercizio in forma abbaéi(art. 243%is c.c®), stanti sia
I'esplicita possibilita di raggruppare anche le elte’ voci D.18.d. e D.19.d. dello
schema di conto economico, sia l'informativa danii@ in nota integrativa, ove —
contrariamente alla previgente disposizione, checargsentiva 'omissione — e fatto
obbligo di dar conto di quanto richiesto dall’'&4.27bis, 1° co., n. 1.

Solamente le micro-imprese sono esentate tanta d@alutazione degli strumenti
finanziari derivati — attesa I'espressa inapplit&bidelle disposizioni del n. 1his del
1° co. dell'art. 2426 c.t, coerentemente con il 19° considerando e con Bftdella
Direttiva 2013/34/UE — quanto dalla presentazioakedrelative informazioni in nota

integrativd’.

6. Il criterio del costo ammortizzato: questo scaewuto.

Il granitico criterio di valutazione al costo dicagsto o di produzione, al quale
sinora erano ancorate le disposizioni codicistiéhera affiancato, oltre che dal criterio

del fair value — che, perlomeno, gia aveva fatto capolino nel roosrdinamento

8 Come precisato da D.UBsq IAS 39. Strumenti finanziari: rilevazione e valitag in IAS/IFRS.
Manuale cit., 1582, indipendentemente dalle motivazioni che hanno todat’'impresa a sottoscrivere
un derivato, lo IAS 39 prevede che il derivato s@npre iscritto in bilancio, come attivita o come
passivita a seconda del valore assunto a fine @sefc sottolineando che il principio contabile
internazionale ha previsto un diverso trattamento degli utili/perditea valutazione dei derivati a
seconda che il derivato possa 0 meno essere coagiddi coperturd.

84 La definizione difair value & ora fornita dallFRS 13 dedicato alla Valutazione affair value”, che
costituisce tina sorta disuperstandagchel senso che esso offre una definizione unidetir valueed

un unico quadro di riferimento per la relativa védzione, da applicare in tutti gli standard spegiifove

il criterio € richiamato, a meno che non sussista @spressa esclusione. Ne € conseguita la modifica
numerosi standard (IAS 39 e IFRS 9, IAS 16, IASA8,41 e IAS 19) per adeguarli alle linee guida
recepite nelllFRS 13 Cfr. S. FORTUNATO, Le valutazioni per il bilancio: possibili svilupptit., 50.

85 Come modificato dall’art. 6, 12° co., D.Lgs. n913015, segnatamente dalle lett. b) e d). Sul puato
DezzaNI, Derivati di “copertura” e “speculativi’: adozione ‘Principi IAS” anche per il Codice civile
cit., 4457.

86 Cosi il 3° co. del novello art. 243ér c.c.

87 Essendo esoneraieut courtdalla sua redazione, a condizione di fornire lerimfazioni di cui ai nn. 9
e 16 del 1° comma dell'art. 2427 c.c. in calce alato patrimoniale (cosi I'art. 2438r, 2° co., n. 2,
c.c.).
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nell'informativa di cui all’'art. 242is c.c. — da un “terzo incomodo”: il criterio del
costo ammortizzato, inserito anch’esso all’art. 42 co., c.c., dal D.Lgs. n. 139/2015.

Precisamente, la rilevazione con il criterio dedtooammortizzato & stata previSta
per le immobilizzazioni costituite da titoli (ladd® applicabile, come dispone il n. 1
dell’art. 2426, 1° co., c.c.), per I'aggio ed ilsdggio su prestiti (ai sensi del #9)7
nonché per i crediti ed i debitit¢€nendo conto del fattore temporale e, per quanto
riguarda i crediti, del valore di presumibile reafid (cosi recita ora il n. 8, in
precedenza dedicato esclusivamente alla valutazienerediti).

Previsioni, queste, per le quali & stato altrestiglinato un regime transitorio: come
stabilito dall’art. 12, 2° co., del Decréfp esse possono non essere applicate alle
componenti delle voci riferite a operazioni che rfi@mno ancora esaurito i loro effetti
in bilancid'.

Le suddette disposizioni possono non essere aelotiella predisposizione del
bilancio in forma abbreviata, come sancisce il Hlovaltimo comma dell’art. 243bis
c.c., ove si prevedejr deroga a quanto disposto dall’articolo 2426 la facolta di
iscrivere i titoli al costo di acquisto, i credisl valore di presumibile realizzo e i debiti
al valore nominalé Una facolta, questa, che si estende naturalmaiiée micro-
imprese, ai sensi del 2° co. dell'art. 2486c.c.

Come anticipato, per la definizione del criterid desto ammortizzato, I'art. 2426,
2° co., c.c., rinvia esplicitamente ai principi talnili internazionali adottati dall’'Unione
europea, che, ancora una volta, sono chiamati @damegdirettamente la valutazione di
elementi attivi e passivi del bilancio redattoemsi del Codice civile.

Alcune delucidazioni su tale tecnica sono forniglanRelazione illustrativadel
D.Lgs. n. 139/2015, in cui si legge che essaliVidua una configurazione di valore
riconducibile all’alveo del costo stori€pche consenteuna migliore rappresentazione
delle componenti di reddito legate alla vicenda remmoica delle poste in questione,
prevedendo la rilevazione degli interessi (siavatthe passivi) sulla base del tasso di

rendimento effettivo dell’'operazione, e non subiaddi quello nominale

88 Cfr. art. 6, 8° co., D.Lgs. n. 139/2015, rispettivente alle lett. a), f) e g).

8 Correlatamente, ¢ stata soppressa, nello schestatdipatrimoniale, I'indicazione tra i ratei sconti,
attivi e passivi, del disaggio e dell'aggio su pitesrispettivamente nella macro-classe D deliaite
nella macro-classe E del passivo, [art. 6, 4°lett.,g) e m), D.Lgs. n. 139/2015].

% La norma ha previsto il medesimo regime transitguér il trattamento contabile dell’avviamento
(disciplinato dall'art. 2426, 1° co., n. 6, c.c.).
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In termini operativi, e con precipuo riferimento aediti ed ai debiti, per i quali
occorre tener conto anche del fattore temp@tatkeve procedersi all’attualizzazione di
quelli che, ‘al momento della rilevazione iniziale, non sonodutbivi di interessi (o
producono interessi secondo un tasso significateraen inferiore a quello di
mercato).

Per quanto concerne I'applicazione di un tale gateella valutazione dei titoli
immobilizzati, le Commissioni parlamentari ne awswasconsigliato I'adozione,irf
quanto confliggerebbe con le finalita di semplifitme, risulterebbe di difficile
applicazione per le societa di piccole dimensigninéine, non sembrerebbe essere un
criterio previsto dalla Direttiva 2013/34/UE

Nella Relazione illustrativaargomentando il mancato accoglimento della priapos
si e osservato che il criterio del costo ammortizza obbligatorio unicamente per le
imprese che non integrano i requisiti per redidelbdancio ai sensi degli artt. 243%s
e 2435ter c.c. Si aggiunge, poi, che esSmon risulta inoltre confliggere con le
disposizioni della Direttiva 2013/34/UE che, allteolo 8, consente agli Stati membri
di autorizzare o prescrivere la rilevazione, vakitme e I'informativa degli strumenti
finanziari secondo le metodologie previste dagbIkRS.

Il criterio del costo ammortizzato trova una prapdefinizione nelldAS 392% dal
valore rilevato inizialmente per l'attivita o la gsvita finanziaria, occorre sottrarre

eventuali rimborsi di capitale e perdite di valonenché sommare algebricamente la

%1 Viceversa, prosegue Relazione“l'obbligo di tener conto del fattore temporale néstato esteso alla
valutazione dei titoli nel presupposto che, esserafipresentati da obbligazioni emesse da societa
private o da titoli di debito pubblico, produconali-norma — interessi in linea con quelli di mer@at

92 Precisamente, il par. 39 dellAS 39stabilisce cheil costo ammortizzato di un’attivita o passivita
finanziaria € il valore a cui € stata misurata abmento della rilevazione iniziale I'attivita o lagsivita
finanziaria al netto dei rimborsi di capitale, aumato o diminuito dallammortamento complessivo
utilizzando il criterio dell'interesse effettivo sgualsiasi differenza tra il valore iniziale e gleela
scadenza, e dedotta qualsiasi riduzione (operatattdimente o attraverso I'uso di un accantonamento)
seguito di una riduzione di valore o di irrecupeilah”. Vds., per ogni approfondimento sullasS 39 D.
Bussa IAS 39. Strumenti finanziari: rilevazione e valuta, in IAS/IFRS. Manualecit., 1531 ss. In
argomento, inoltre, G.F.AMPOBASSQ Diritto commerciale cit., 469.

Nel nostro ordinamento contabile, un meccanismoea® descritto al par. 32 del principio contalaikC

20 (dedicato ai Titoli di debitd ed aggiornato nel giugno 2014), laddove si dispche, per i titoli
immobilizzati, ‘il premio di sottoscrizione (negoziazione) parteciglla formazione del risultato di
esercizio secondo competenza economica per il geridi durata di possesso del titolo, quale
remunerazione integrativa a tasso costante deltaépinvestito rispetto a quello prodotto dagliengssi
espliciti. Tuttavia, per motivi di praticita e a wdizione che non si verifichino significativi effet
distorsivi & consentita la rilevazione del premicmédgoziazione in rate costanti per la durata dspesso
del titolo. L'importo del premio di sottoscrizionénegoziazione) di competenza dell'esercizio,
determinato secondo la metodologia sopra indic&tailevato in diretta contropartita del valore di
bilancio del titold.
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ripartizione delle differenze (positive o negativieq il valore iniziale e quello a
scadenza determinate sulla base dell'interesstiedfe.

In altri termini, come & stato osservfd‘se inizialmente l'attivita o la passivita
finanziaria sono stati acquisiti/sostenuti ad ureove diverso dal valore di rimborso,
I'applicazione del tasso di interesse effettivavalore contabile porta a determinare un
ammontare di proventi/oneri finanziari effettivivdrsi da quelli nominali rilevati
all'atto dell'incasso/pagamento degli interessi jpelici”. Conseguentemente, pertanto,
si rende hecessario aggiungere/togliere proventi/oneri finami, in modo tale da
iscrivere in conto economico gli interessi effettiv‘'aggiustamento in conto
economico trova contropartita nelladeguamento dellore dell’attivitd/passivita
finanziaria iscritto nello stato patrimonidile

Emerge, pertanto, un criterio valutativo connotdt un elevato coefficiente di
tecnicismo, introdotto nel nostro ordinamento aokérin assenza di un’esplicita
indicazione in tal senso nella Direttiva 2013/34/UE

Un’innovazione, questa, che parrebbe confliggere léotento di semplificazione
proprio della novella Direttiva contabile, andando sovraccaricare di complessi
conteggi le imprese che redigono il bilancio innfiar ordinaria. E sorge spontaneo
chiedersi se la modifica apportata alla valutazidn@oste patrimoniali generalmente
significative — quali i crediti ed i debiti — sigerlomeno, un passo avanti verso

un’informativa pitl trasparente

9 Si & precisato cheil‘criterio dell'interesse effettivo € un metodcechermette di ripartire la differenza
tra il valore iniziale ed il valore di rimborso din’attivitd/passivita finanziaria lungo il periodoche va
dall'acquisizione/sostenimento iniziale fino allaaslenza dell’attivita/passivita finanziaria, rilendo
sempre in conto economico i proventi/oneri finariz#fettivi’; laddove, per tasso di interesse effettivo, il
principio contabilelAS 39intende quello cheattualizza esattamente i pagamenti o gli incassirfu
stimati lungo la vita attesa dello strumento fin@nio (0, ove opportuno, lungo un periodo piu breaé
valore contabile netto dell’attivita o passivitanéinziarid. Cfr. D. Bussq IAS 39. Strumenti finanziari:
rilevazione e valutazionén IAS/IFRS. Manualecit., 1607.

% Cfr. D. Bussq IAS 39. Strumenti finanziari: rilevazione e valutag, in IAS/IFRS. Manualecit.,
1608.

9 Sul punto, C. 8TTORIVA, Il D.Lgs. n. 139/2015 per il recepimento della Qirea 2013/34/UE in tema
di bilanci, cit., 1065 e 1070, segnala chéntroduzione del criterio del costo ammortizzasarebbe
tuttavia contraria al principio della semplificazie a cui si ispira la Direttiva e che, da un puxtiovista
normativo, tale criterio non risulterebbe compresm quelli previsti dalla Dir. 2013/34/UE
aggiungendo chedubbi inoltre si registrano in merito all'effettivimiglioramento della qualita delle
informazioni fornite in conseguenza dell'applicamadi tale criterid.

Perplessita erano state altresi sollevate nella dasisultiva di adozione del D.Lgs. n. 139/2015jred
particolare — nelle gia ricordat@sservaziondel Cndcec del 24 aprile 2015 — si & posta la gquestdi
guale ‘miglioramento informativo possa avere I'applicazodel costo ammortizzato alla realta delle
societa non quotate, che hanno interesse a conesgér importi nominali dei ftitoli di credito
(eventualmente rettificati a fronte di inesigilalite debito, soprattutto se si ragiona in terminitrcide-
off tra benefici informativi prodotti e oneri amministivi necessari per la produzione delle
informazionf.
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7. Osservazioni conclusive.

Il recepimento, nel nostro ordinamento, della Divat 2013/34/UE ha accorciato
sensibilmente le distanze tra la disciplina com¢abodicistica ed i principi contabili
IAS/IFRS introducendo nozioni, principi, criteri di valziane e prospetti propri degli
standardsinternazionafl®. D’altronde, come da tempo si & rilevi{d'una situazione di
coesistenza, sullo stesso mercato, di societddtaconcorrenti, magari) i cui risultati
vengono quantificati in base a criteri diversi npmo reggere a lungo

Le modifiche apportate alle disposizioni del Codigile determinano, a ben
vedere, un innalzamento del grado di tecnicismo plenea la materia contabile,
riflesso non solo nei dati quantitativi espostilneghemi, bensi anche nelle spiegazioni
— perlomeno degli assunti fondamentali — forniteata integrativa (il riferimento e, ad
esempio, agli strumenti finanziari derivati).

Parrebbe, questa, la traduzione a livello domesticono dei tratti distintivi della
novella Direttiva contabif¥: raggiungere un adeguato grado di dettaglio nella
presentazione della situazione economica, patriah@m@ finanziaria, nell’interesse dei
suoi fruitori.

Un intento da bilanciare, per quanto possibile, Emevitabile aggravio di oneri
amministrativi che conseguono all’'esposizione dinformativa piu approfondita e
tecnicamente piu complessa, frutto dell'avvicinatoenai principi contabili
internazional®.

Nella ricerca di un traballante equilibrio tra i&a fortemente divergenti, sono stati

adottati alcuni “contrappesi”’, la cui efficacia Hteezante potra essere valutata

% |In proposito, cfr. S. BRTUNATO, Le valutazioni per il bilancio: possibili sviluppcit., 49, il quale —
ricordando quanto osservato con riferimento alata di avvicinare il mondamonlAS complianta
quello IAS complianiprospettato dalla Direttiva 2003/51/CE — rileva €fig lo sforzo di avvicinamento
appare sostanzialmente inutile sia perché il D.lrgs38/2005, con cui si € provveduto a definirentito
soggettivo di applicazione diretta degli IAS-IFRBrevede I'estensione dei principi contabili
internazionali a quasi tutte le societa, ad alcunevia obbligatoria e ad altre — molte delle quali
riconducibili al cd. «<mondo non-1AS» — in via faiva, restandone escluse solo le societa cheyoadi

il bilancio in forma abbreviata; sia perché lo steslASB, rendendosi conto della non integrale
adeguatezza e spesso eccessiva dispendiosita pgicdele e medie imprese (PMI) della integrale
applicazione degli IAS-IFRS a tale tipologia di irege, ha adottato usetspecifico distandardper le
PMI, allo stato peraltro senza molto successo;r(ig soprattutto, oltre che inutile la cd. moderazpne
del diritto contabile locale appare ancheoricamente inaccettabjlpoiché finisce per dar vita ad una
sorta di «monstrum», che non risponde né alla lagiadizionale del costo storico, né alla logica
innovativa del «fair value», traducendosi in ws@luzione ibridache non sa né di carne né di p€sce

97 Cfr. G.E. ®LoMBO, Relazione illustrativacit., 10.

% Scolpito, come visto in apertura, al 4° considdradella Direttiva 2013/34/UE.

% Draltro canto, lo stesstternational Accounting Standards Boand predisposto il documenttFRS

for SME$ dedicato all'applicazione dei principi contabifiternazionali da parte delle piccole e medie
imprese.
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solamente in sede di applicazione, in concretde ak$posizioni codicistiche riformate
dal D.Lgs. n. 139/2015.

Trattasi, in primo luogo, dell’introduzione del peipio di rilevanza all’art. 2423
c.C.: esso potrebbe — ed il condizionale e d'olshligancandone, allo stato, una precisa
nozioné® — mitigare la portata applicativa di alcune preseni, che, in determinate
situazioni, potrebbero rivelarsi in manifesto casto con i propositi di semplificazione
della Direttiva, generando unicamente complessioedrosi conteggi dalla minima
valenza informativi™.

In secondo luogo, I'incerto equilibrio sarebbe mllato dai parametri dimensionali
che consentono di individuare, da un lato, le irepregittimate a redigere il bilancio in
forma abbreviata (art. 2438s c.c.), e, dall’altro, le micro-imprese, le cui infieazioni
contabili sono state condensate in appena due gitbsmantitativi®? (art. 2435ter

c.c.).

100 E non & peregrino rammentare che I'aggettivo ailde &€ comparso altresi nelle novelle disposizioni
sulle false comunicazioni sociali di cui allart62l c.c., recentemente modificate dalla L. 27 naggi
2015, n. 69, che puniscono ora il mendacio costitdall’esposizione difatti materiali rilevanti non
rispondenti al verd o dall’'omissione di fatti materiali rilevanti la cui comunicazione é posta dalla
legge sulla situazione economica, patrimonialenariziaria della societa o del gruppo al quale lassta
appartiene, in modo concretamente idoneo ad indaltréin errore”.

101 Sj pensi, a titolo meramente esemplificativo, imifoduzione del criterio del costo ammortizzato,
obbligatorio per tutte le societa che redigondldrzio in forma ordinaria.

Per C. MEzzABOTTA, op. cit, 23 ss., € auspicabile un aggiornamento del mimeIC 11 che chiarisca
“cosa s'intende per «effetti irrilevanti», in moda dvitare che la facolta concessa dalla norma a fin
meramente semplificatori non diventi una scusamterpn applicare le nuove norme, specialmente se
ritenute «troppo complicate» e non invece «irriletis’.

102 gylreccessiva sinteticita del bilancio previster pe micro-imprese, cfr. G.F.ABPOBASSQ Diritto
commerciale cit., 457, ove I'Autore rileva che,ir’ pratica, il bilancio delle societa di modeste
dimensioni pud ridursi ai soli stato patrimonialecento economico redatti in forma sintetica, coai d
ridurre al minimo gli oneri contabili per le impres(ma inevitabilmente anche la qualita delle
informazioni fornit€), G. LEONI, A. PICA, op. cit, 4545 s., per i qualisi potrebbe eccepire che un
sistema rappresentativo estremamente semplificatoin contesto come l'area economico-europea
composta anche da imprese di minori dimensionirgldie rischiare di non evidenziare criticita latgnt
creando problemi per il tessuto economico in cudasie realta operano, venendosi, di fatto, a gemera
un sistema carente sotto la forma della rendicaotaz e dei controlfi C. SOTTORIVA, Il D.Lgs. n.
139/2015 per il recepimento della Direttiva 2013/3E in tema di bilangi cit., 1069, nt. 20, il quale
sottolinea chelé disposizioni sul contenuto della Nota integratsolo formalmente sarebbero in grado
di produrre una riduzione di oneri amministratiypoiché le informazioni che possono non essere
richieste sono per lo pit note a chi prepara ildnitio. Ulteriore aspetto riguarda la mancata indidane

di elementi fondamentali per la valutazione delksmla ai fini dell’accesso al credito e, in termjpit
generali, della trasparenza, presupposto necesspeo una valutazione reale del profilo di rischio
dell'attivita produttiva.

Analoghe perplessita sono state altresi evidenziale Commissioni parlamentari, che, come si legge
nella Relazione illustrativadel Decreto, hannosbllevato dubbi circa l'effettiva utilita di talune
semplificazioni che, a fronte di ridotti vantaggialdpunto di vista della riduzione dell'onere
amministrativo, comporterebbero invece una rileeapérdita nella qualita dell’informativa finanzia;

da cui potrebbero derivare in particolare rischi mpdaccesso al creditt In risposta, € stato
puntualizzato nellaRelaziong che ‘il regime previsto, oltre che attuativo di quantoeyisto dalla
Direttiva 2013/34/UE, pone le societa che ne bemaio in una situazione di uguale assetto normativo

31



In questo modo, I'equivalenza per cui minori soeodimensioni dell'impresa,
minori debbono essere i suoi oneri informativi -e @ima apertamente la Direttiva
contabile del 2013 — troverebbe una pratica (ed@ggattuazione.

Nondimeno, il legislatore non parrebbe aver co&iruna corrispondenza biunivoca
perfetta tra i due termini: emblematica, in tal senl'applicazione della novella
disciplina sugli strumenti finanziari derivati arclalle imprese che predispongono il
bilancio ai sensi dell’art. 243aisc.c.

Una situazione, questa, dai risvolti paradossalgsdcieta alle quali € espressamente
vietata la redazione di un bilancio adottando mgipi IAS/IFRS[ai sensi del combinato
disposto degli artt. 4, 6° co., e 2, lett. g), DsLan. 38/2005], saranno obbligate a
predisporre, surrettiziamente, un bilancio — peui versi —IAS compliant proprio
conformandosi alla disciplina codicistica.

A ci0 si aggiungano, poi, le conseguenze di natumitzutaria che la novella
disciplina codicistica comport®, stante il principio di derivazione del reddito
imponibile dal risultato d’esercizio (art. 83 de#sko Unico delle imposte sui redditi).

In uno scenario cosi in chiaroscuro, un ruolo eaté assunto — inevitabilmente —

dai principi contabili nazionafi*, che, come ricordato, sono stati recentementettgge

con le imprese, di analoghe caratteristiche, lozzdite in quegli Stati membri che possono essexeutit
per dimensioni economiche comparabili all'ltalianei quali le semplificazioni in oggetto previstdlda
Direttiva sono state gia recepite. Infine, per gtmnconcerne la possibile perdita di qualita
dell'informazione finanziaria e le possibili difitta nellaccesso al credito, si ritiene che le
semplificazioni previste non comporteranno tali [pgematiche, poiché le micro-imprese presentano dei
valori in termini di ricavi e di attivita patrimoili particolarmente ridotti e tali, in molti casila rendere
comungue necessario un intervento degli azionigtosforma di garanzie personali per consentireolor
I'accesso al finanziamento bancario

L'impressione, ad una prima lettura dell’art. 2486c.c., € che il legislatore abbia dato vita — pececil
60% delle societa di capitali, come precisato netlessaRelazione illustrativa— ad un’informativa
contabile eccessivamente sintetica, costituitauss@mente da due, asettici, prospetti quantitalivtio
ancorché una tale possibilita sia stata previstdivello meramente opzionale — dall’art. 36 deltavella
Direttiva contabile.

103 1] 1° co. dell'art. 83 dispone chel ‘feddito complessivo & determinato apportandoutile o alla
perdita risultante dal conto economico, relativéedercizio chiuso nel periodo d'imposta, le vai@a

in aumento o in diminuzione conseguenti all'appticae dei criteri stabiliti dallo stesso Testo Unico.
Ed anche in questo contesto, si innestano prafitodtraddittorieta, dal momento che il 1° co. e
stabilendo che,ger i soggetti che redigono il bilancio in basepaincipi contabili internazionali di cui
al Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamentmpen e del Consiglio, del 19 luglio 2002, anche
nella formulazione derivante dalla procedura préxzidall’articolo 4, comma 7ter, del Decreto
legislativo 28 febbraio 2005, n. 38, valgono, anthderoga alle disposizioni dei successivi articlla
presente sezione, i criteri di qualificazione, irtgrione temporale e classificazione in bilanciovyist
da detti principi contabili.

104 | principi “sono regole tecniche ispirate alle migliori prassperative. Non hanno valore
regolamentare e non sono vincolanti, ma forniscartii ed autorevoli indicazioni per la corretta
applicazione delle norme legislative in tema dabdid. Cfr. G.F. CGAMPOBASSQ Diritto commerciale
cit., 451.
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di ammodernament®. Una centralita riconosciuta implicitamente nedigposizioni
finali e transitorie dello stesso D.Lgs. n. 139/2%9 nonché nell&elazione illustrativa
del Decreto, ove € stata stilata una prima “sefeziadei temi che dovranno esser
approfonditi dal’Organismo Italiano di Contabifita

Il fardello posto sulle spalle di quest’ultimo epagantito dalla stringente tempistica
che, di necessita, deve connotare lintervento rifltiatore, atteso che le novelle
disposizioni codicistiche si applicheranno &ildnci relativi agli esercizi finanziari
aventi inizio a partiré dal 1° gennaio 2016 (ai sensi dell’art. 12, 1°, @el Decreto),
dovendosi, inoltre, adattare, ai fini comparatie,informazioni relative all'esercizio
finanziario antecedente, ai sensi dellimmutatea®°dell'art. 2423er c.c1%8

Tra i profili da affrontare, in una prospettivaestamente operativa, vi sara proprio
il regime transitorio, stanti, da un lato, le liat# precisazioni fornite sul punto dall’art.
12, 2° co., D.Lgs. n. 139/2015, e, dall'altro, gistacoli nell’applicare le attuali

Il ruolo dell’Organismo Italiano di Contabilita heovato espresso inquadramento normativo con da2°
dell'art. 20 del D.L. 24 giugno 2014, n. 91, cortitercon modificazioni dalla L. 11 agosto 20141456,
che ha introdotto il novello art. Bis del D.Lgs. n. 38/2005, laddove si prevede che assqualita di
“istituto nazionale per i principi contabili provvede alla loro emanazione, ispirandaaila’ migliore
prassi operativa, per la redazione dei bilanci sedo le disposizioni del Codice civijdornisce supporto
ed esprime pareri in materia di normativa contaail®arlamento ed agli Organi governativi; partacip
“al processo di elaborazione dei principi contalititernazionali adottati in Europa, intrattenendo
rapporti con I'International Accounting Standardo&d (IASB), con I'European Financial Reporting
Advisory Group (EFRAG) e con gli organismi contadiilaltri Paesl'.

105 per un'efficace disamina dell'impatto del D.Lgs.1189/2015 sui principi contabili nazionali, vds. C
MEZzZABOTTA, op. Cit, 23 ss., la quale rammenta che I'OlRa“recentemente ultimato un progetto di
profonda revisione della struttura, della forma eidontenuti dei principi contabili nazionali gia
esistenti, che risalivano alla serie pubblicata 88D5. Il progetto, intrapreso nel maggio 2010 t@iIC,
dopo un procedimento che ha visto l'intervento ofth® di numerosi soggetti appartenenti alle
categorie depreparergle societa di capitali e i loro consulenti) e degsers(le banche e gli altri istituti
di credito,in primis) del bilancio di esercizio e consolidato e la plitdwione di bozze per la discussione,
e culminato con la pubblicazione in via definiti¥ai principi modificati e rivisti e di nuovi documteche

si sono aggiunti alla serie di quelli gia esisténfprincipi che sono stati applicati ai bilanci gki a
partire dal 31 dicembre 2014.

106 | 'art. 12, 3° co., D.Lgs. n. 139/2015, stabilistiee 1'Organismo italiano di contabilita aggiorna i
principi contabili nazionali di cui all’articolo 9bis, comma 1, lettera a), del Decreto legislativo 28
febbraio 2005, n. 38, sulla base delle disposizemmitenute nel presente Decréto

107 NellaRelazione illustrativasi legge che &i principi contabili nazionali occorrera fare rifenento per
quanto riguarda la necessaria declinazione pratisacompresa la descrizione delle possibili cashst,

di norme di carattere generale che, per loro ing@ca natura e finalita (quali ad esempio quellatieke

ai principi della rilevanza e della sostanza ecoiaj, recano criteri generali € non una descriziatie
dettaglio che, inevitabilmente, non potrebbe essseistiva delle diverse fattispecie e dei fatstigaali

a cui sono rivolte. Analogamente, i principi cornitabazionali potranno fornire elementi applicatied
indicazioni per aspetti specifici di carattere témmriguardanti, ad esempio, le operazioni di capea, il
costo ammortizzato e I'attualizzazidne

108 Ove si dispone cheptr ogni voce dello stato patrimoniale e del coetonomico deve essere indicato
I'importo della voce corrispondente dell’esercizioecedente. Se le voci non sono comparabili, quelle
relative all’esercizio precedente devono esserettatty la non comparabilita e I'adattamento o
I'impossibilita di questo devono essere segnalathmmentati nella nota integratitia
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indicazioni del principio OIC 29° Quest'ultimo, al par. 9, stabilisce chgli“effetti
reddituali dell’adozione di nuovi e diversi criteontabili sono rilevati a conto
economico, tra i proventi e oneri straordingroggi espunti dallo schema di cui all’art.
2425 c.c. [art. 6, 6° co., lett. g), D.Lgs. n. 13W5].

L’intervento dell’Organismo Italiano di Contabilita necessario in una prospettiva
piu propriamente applicativa delle novelle dispmsiz codicistiche — si rivela, per certi
versi, quasi contraddittorio, se si considera dhkegislatore ha, di fatto, assorbito
direttamente nel dettato normativo (o indirettaregntediante il rinvio di cui al novello
2° co. dell'art. 2426, c.c.) alcuni elementi cagattici dei principilAS/IFRSadottati
dall’'Unione europea.

Le risposte che esso fornira alle numerose questiperative sollevate dal D.Lgs.
n. 139/2015 potranno oscillare dalla mera “tradoefadeglistandardsinternazionafit©
ad un loro piu profondo adattamento all'impostagi@gontabile che sinora ha permeato
la disciplina nazionale, con diverse gradazionaffiancamento dalle regolAS/IFRS
in funzione dei margini, pit 0 meno stringenti,aditonoma definizione delle singole

disposizioni contabili del Codice civile.

109 Dedicato ai Cambiamenti di principi contabili, cambiamenti dinse contabili, correzione di errori,
eventi e operazioni straordinarie, fatti intervendbpo la chiusura dell'eserciZipaggiornato ad agosto
2014.

110 1n questo contesto, si rammenta che, all’esittedabdifiche apportate dal D.L. n. 91/2014 al D.Lgs
n. 38/2005, le imprese che superano i parameteéonali di cui all’art. 243bis c.c. possono redigere
un bilancio d’esercizio integralmeni&S compliant
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