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L o r e n z o  B e n a t t i  

 

S . r . l .  a  c a p i t a l e  u n i t a r i o  e  r i d u z i o n e  o b b l i g a t o r i a  –  p r o b l e m i  d i  

c o m p a t i b i l i t à  
 

SOMMARIO: 1. La (o le) s.r.l. a capitale unitario. – 2. Capitale sociale e sua 
disciplina. – 3. Alcune esperienze estere. – 4. La riduzione volontaria del capitale. 
– 5. Compatibilità della riduzione obbligatoria del capitale con la disciplina della 
s.r.l. semplificata e della s.r.l. a capitale ridotto. – 6. Tutela del capitale nelle s.r.l. 
a capitale unitario. – 7. Operatività della riduzione obbligatoria del capitale nelle 
s.r.l. semplificata e nella s.r.l. a capitale ridotto. 

 

1 .  L a  (o  l e )  s . r . l .  a  c a p i t a l e  u n i t a r i o.  –  L ' a r t .  3 ,  D . l .  2 4  g e n n a i o  2 0 1 2 ,  n .  

1 ,  c o n v e r t i t o  c o n  m o d i f i c a z i o n i  d a l l a  l e g g e  2 4  m a r zo  2 0 1 2 ,  n .  2 7 ,  h a  

i n t r o d o t t o  n e l  c o d i c e  c i v i l e  l ’ a r t .  2 4 6 3 -b i s c h e  d i s c i p l i n a  l a  s o c i e t à  a  

r e s p o n s a b i l i t à  l i m i t a t a  s e m p l i f i c a t a ( s . r . l . s . ) ,  c h e  p u ò  e s s e r e  c o s t i t u i t a  

c o n  u n  C a p i t a l e  S o c i a l e  p a r i  a l m e n o  a d  1  E u r o  e  i n fe r i o r e  a  1 0 . 0 0 0  E u r o .  

La  s o c i e t à  p u ò  e s s e r e  c o s t i t u i t a  s o l o  d a  p e r s o n e  f is i c h e  c h e  n o n  a b b i a n o  

c o m p i u t o  i  t r e n t a c i n q u e  a n n i  d i  e t à  a l l a  d a t a  d e l l a c o s t i t u z i o n e  e  l ' a t t o  

c o s t i t u t i v o  d e v e  e s s e r e  r e d a t t o  p e r  a t t o  p u b b l i c o  in  c o n f o r m i t à  a l  

m o d e l l o  s t a n d a r d  t i p i z z a t o  i n d i v i d u a t o  d a l  d e c r e t o  d e l  M i n i s t r o  d e l l a  

g i u s t i z i a  2 3  g i u g n o  2 0 1 2  n .  1 3 8 ,  e m a n a t o  d i  c o n c e r to  c o n  i l  M i n i s t r o  

d e l l ' e c o n o m i a  e  d e l l e  f i n a n z e  e  c o n  i l  M i n i s t r o  d e ll o  s v i l u p p o  

e c o n o m i c o .  L ’ a m m i n i s t r a z i o n e  p u ò  e s s e r e  a t t r i b u i t a  s o l o  a  p r e s o n e  

f i s i c h e  s o c i e .  

C o n  l ’ a r t .  4 4  D . l .  2 2  g i u g n o  2 0 1 2 ,  n .  8 3  ( c d .  D e c r et o  s v i l u p p o )  è  s t a t a  

i n t r o d o t t a  n e l  n o s t r o  o r d i n a m e n t o  a n c h e  l a  S o c i e t à  a  r e s p o n s a b i l i t à  

l i m i t a t a  a  c a p i t a l e  r i d o t t o ( s . r . l . c . r . ) ,  c h e  h a  m o l t e  a f f i n i t à  c o n  l a  s . r . l .  

s e m p l i f i c a t a .  La  n o r m a  è  s t a t a  p o i  r i t o c c a t a  d a l l a  l e g g e  d i  c o n v e r s i o n e  

( l .  7  a g o s t o  2 0 1 2 ,  n .  1 3 4 ) .  La  s . r . l . c . r .  p u ò  e s s e re  c o s t i t u i t a  a n c h e  d a  

p e r s o n e  f i s i c h e  c h e  a b b i a n o  c o m p i u t o  i  t r e n t a c i n q u e a n n i  d i  e t à  a l l a  d a t a  

d e l l a  c o s t i t u z i o n e .  A n c h ’ e s s a  d e v e  a v e r e  u n  C a p i t a le  S o c i a l e  c o m p r e s o  

t r a  € .  1 , 0 0  e d  € .  9 . 9 9 9 , 9 9 .  L ' a t t o  c o s t i t u t i v o  d e v e e s s e r e  r e d a t t o  p e r  a t t o  

p u b b l i c o  e  d e v e  i n d i c a r e  g l i  e l e m e n t i  d i  c u i  a l  s e co n d o  c o m m a  

d e l l ' a r t i c o l o  2 4 6 3 -b i s d e l  c o d i c e  c i v i l e ,  m a  n o n  d e v e  r i s p e t t a r e  i l  

m o d e l l o  s t a n d a r d  t i p i z z a t o .  P e r  d i s p o s i z i o n e  d e l l o  s t e s s o  a t t o  c o s t i t u t i v o  
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l ' a m m i n i s t r a z i o n e  d e l l a  s o c i e t à  p u ò  e s s e r e  a f f i d a t a a  u n a  o  p i ù  p e r s o n e  

f i s i c h e  a n c h e  d i v e r s e  d a i  s o c i .  

I l  c a p i t a l e  d e l l a  s . r . l . s .  e  d e l l a  s . r . l . c . r .  d e v e  e s s e r e  l i b e r a t o  i n  d e n a r o  e  

p e r  i n t e r o  a l  m o m e n t o  d e l l a  c o s t i t u z i o n e  e  s o t t o s c ri z i o n e .  T a n t o  l ’ a r t .  

2 4 6 3 -b i s c . c .  c o m e  l ’ a r t .  4 4  D L  8 3 / 2 0 1 2  s t a b i l i s c o n o  c h e  a ll a  s . r . l . s .  e d  

a l l a  s . r . l . c . r .  s i  a p p l i c a n o  l e  d i s p o s i z i o n i  d e l l a  s . r . l .  c l a s s i c a  i n  q u a n t o  

c o m p a t i b i l i .  A n c h e  l ’ a r t .  1 ,  c .  2 ,  D M  g i u s t i z i a  2 3  g i u g n o  2 0 1 2 ,  n .  1 3 8 ,  

c h e  d e t t a  i l  m o d e l l o  s t a n d a r d  t i p i z z a t o  d i  a t t o  c o st i t u t i v o  d e l l a  s . r . l . s .  

p r e v e d e  c h e  p e r  q u a n t o  n o n  r e g o l a t o  d a l  m o d e l l o  s t an d a r d  s i  a p p l i c a n o  l e  

d i s p o s i z i o n i  c o n t e n u t e  n e l  l i b r o  V ,  t i t o l o  V ,  c a p o  V I I  d e l  c o d i c e  c i v i l e ,  

o v e  n o n  d e r o g a t e  d a l l a  v o l o n t à  d e l l e  p a r t i .  

C i  s i  è  c h i e s t i  s e  a  q u e s t e  v a r i a n t i  d e l l a  s . r . l .  tr o v i  a p p l i c a z i o n e  l a  

d i s c i p l i n a  i n  m a t e r i a  d i  r i d u z i o n e  d e l  c a p i t a l e  d e tt a t a  d a g l i  a r t .  2 4 8 2  s s  

c . c .  e d ,  i n  p a r t i c o l a r e ,  l e  n o r m e  c h e  p r e v e d o n o  l a  r i d u z i o n e  o b b l i g a t o r i a  

d e l  c a p i t a l e  p e r  p e r d i t e .  O p p u r e  s e  s i  d e v e  r i t e n e re  c h e  e s s e  n o n  s u p e r i n o  

i l  v a g l i o  d i  c o m p a t i b i l i t à .  La  r i s p o s t a  a l l ’ i n t e r r og a t i v o  c o n s e n t e  d i  

a f f r o n t a r e  u n a  q u e s t i o n e  a n c o r a  p i ù  v a s t a :  s e  l ’ i n tr o d u z i o n e  d i  s . r . l . s .  e  

s . r . l . c . r .  a b b i a  s a n c i t o  i l  s u p e r a m e n t o  d e l  p r i n c i pi o  d e l  c a p i t a l e  f i s s o ,  

c u i  s i  i s p i r a  l a  d i s c i p l i n a  d e l l e  s o c i e t à  d i  c a p i t al i  n e l  d i r i t t o  i t a l i a n o .  

 

2 .  C a p i t a l e  s o c i a l e  e  s u a  d i s c i p l i n a.  –  N e l  n o s t r o  o r d i n a m e n t o  v i g e  

t r a d i z i o n a l m e n t e  u n  d i s c i p l i n a  d i  t u t e l a  d e l l a  s t r ut t u r a  p a t r i m o n i a l e  d e l l e  

s o c i e t à  d i  c a p i t a l i  b a s a t a  s u l l a  d i c o t o m i a  P a t r i m o ni o  N e t t o  ( a n c h e  

d e f i n i t o  c a p i t a l e  r e a l e )  –  C a p i t a l e  S o c i a l e  ( o  c a p it a l e  n o m i n a l e ) ,  d o v e  i l  

p r i m o  è  l a  d i f f e r e n z a ,  v a r i a b i l e  n e l  t e m p o ,  t r a  a t ti v o  e  p a s s i v o  e d  

e s p r i m e ,  i n  b a s e  a i  c r i t e r i  d i  v a l u t a z i o n e  a d o t t a t i,  i l  v a l o r e  d e l  

p a t r i m o n i o  s o c i a l e  ( CO L O M B O ,  CA M P O B A S S O,  CO T T I N O ,  CE R A ) ,  m e n t r e  i l  

s e c o n d o  è  q u e l l a  c o m p o n e n t e  f i s s a  d e l  P a t r i m o n i o  n et t o ,  c h e  i  s o c i  h a n n o  

v i n c o l a t o  i n  s o c i e t à  a t t r a v e r s o  l ’ i n d i c a z i o n e  d e l  su o  a m m o n t a r e  n e l l o  

S t a t u t o / A t t o  c o s t i t u t i v o .  N e  c o n s e g u e  c h e  i l  «c a p i ta l e  s o c i a l e  r i m a n e  l o  

s t e s s o ,  a n c h e  q u a n d o  i l  p a t r i m o n i o  s o c i a l e  s i a  n e g at i v o » ( FE R R A R A  –  

CO R S I) .  I n  r e a l t à  l a  f i s s i t à  d e l  C a p i t a l e  S o c i a l e  n o n  è  a s s o l u t a ,  m a  

r e l a t i v a :  l a  m o d i f i c a  d e l  s u o  a m m o n t a r e  p u ò  a v v e n i re  s o l o  i n  s e g u i t o  a d  

u n a  p r o c e d u r a  f o r m a l e  d i v e r s a  a  s e c o n d a  d e l  t i p o  d i s o c i e t à .  In  

p a r t i c o l a r e  n e l l e  s . p . a .  d e v e  a v v e n i r e  a t t r a v e r s o  de l i b e r a  d i  a s s e m b l e a  

s t r a o r d i n a r i a  e  n e l l e  s . r . l .  a t t r a v e r s o  u n a  d e l i b e ra  d i  m o d i f i c a  d e l l ’ A t t o  
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C o s t i t u t i v o  a i  s e n s i  d e l l ’ a r t .  2 4 7 9 ,  c o m m a  4 ,  c . c .  ( B E L V I S O ) .  C o n  

r i f e r i m e n t o  a l  C a p i t a l e  S o c i a l e ,  a l l e  r i s e r v e ,  a g l i u t i l i  e  a l l e  p e r d i t e  

i s c r i t t i  i n  b i l a n c i o  s i  è  p a r l a t o  d i  «q u o t e  i d e a l i  d e l  p a t r i m o n i o  n e t t o  

d e l l a  s o c i e t à » ( CO L O M B O ,  NO B I L I ,  FE R R O  L U Z Z I ) .  La  c i r c o s t a n z a  c h e  i l  

P a t r i m o n i o  N e t t o  s i a  s u d d i v i s o  i n  q u o t e  i d e a l i  « t r ov a  g i u s t i f i c a z i o n e  s i a  

n e l l a  l o r o  d i v e r s a  o r i g i n e  s i a ,  s o p r a t t u t t o ,  n e l l a  d i v e r s a  d e s t i n a z i o n e  o  

a l i m e n t a z i o n e  d e l l a  p o s t a  e  n e l l a  d i v e r s a  d i s c i p l i na  l e g a l e  a  c u i  e s s e  

s o n o  s o g g e t t e » ( CO L O M B O ,  CO S T A,  A L L E G R I ) .  S i  p u ò  p a r l a r e  d i  C a p i t a l e  

S o c i a l e  c o m e  q u o t a  v i n c o l a t a  d i  p a t r i m o n i o  ( FO R T U N A T O)  o ,  s e  s i  

p r e f e r i s c e ,  c o m e  v i n c o l o  d i  u n a  f r a z i o n e  d i  a t t i v o  ( CA M P O B A S S O) .  I l  

s o c i o  i n f a t t i  n o n  p u ò  r i p r e n d e r s i  i l  p r o p r i o  c o n f e ri m e n t o ,  s a l v o  

c e s s a z i o n e  d e l l a  s o c i e t à ,  s e  n o n  r i c o r r o n o  l e  c o n d iz i o n i  p e r  i l  r e c e s s o  o  

s i a  d e l i b e r a t a  l a  r i d u z i o n e  d e l  c a p i t a l e  c o n  r i m b o rs o  a i  s o c i  ( PE S C A T O R E,  

CO L O M B O ,  SI M O N E T T O ) .  S e c o n d o  l a  d o t t r i n a :  i l  C a p i t a l e  S o c i a l e  è  « l a  

m i s u r a  d e l  p a t r i m o n i o  s o c i a l e  d i  c u i  n o n  p u ò  d i s p o rs i  a  f a v o r e  d e i  s o c i ,  

p e r c h é  d e s t i n a t o  a d  a s s i c u r a r e  l a  v i t a l i t à  d e l l ' i m pr e s a  e  i n d i r e t t a m e n t e  a  

g a r a n t i r e  i  c r e d i t o r i  s o c i a l i »  ( FE R R A R A  –  CO R S I,  c f r .  a n c h e  FE R R O  L U Z Z I ,  

CO L O M B O ,  FR É,  FO R T U N A T O,  FE N G H I ,  CE R A ) .  

I n c i d e n d o  n o r m a t i v a m e n t e  s u l l a  d i s p o n i b i l i t à  d e l  C ap i t a l e  S o c i a l e  s i  

m i r a  a  g a r a n t i r e  l ’ e s i s t e n z a  d i  u n  P a t r i m o n i o  N e t t o.  S e c o n d o  l a  d o t t r i n a  

( JE A G E R  –  D E N O Z Z A )  «d a l l ' i s c r i z i o n e  d e l  c a p i t a l e  s o c i a l e  n e l  p a s s i v o d e l  

b i l a n c i o  c o n s e g u e  l a  n e c e s s i t à  d i  a v e r e  a l l ' a t t i v o  t a n t i  b e n i  i l  c u i  v a l o r e  

c o p r a  n o n  s o l o  t u t t i  i  d e b i t i  d e l l a  s o c i e t à ,  m a  a n ch e  l ' a m m o n t a r e  d e l  

c a p i t a l e  s o c i a l e  ( n o m i n a l e ) .  S e  t a l e  c i r c o s t a n z a  n on  s i  v e r i f i c a ,  l a  

s o c i e t à  è  i n  p e r d i t a ».  D a  u n  l a t o  s i  p r e v e d e  c h e  i l c a p i t a l e  s i a  a l m e n o  

p a r i  a d  u n  m i n i m o  f i s s a t o  p e r  l e g g e ,  d a l l ’ a l t r o  s i  i m p o n e  c h e  t r a  C a p i t a l e  

S o c i a l e  e  P a t r i m o n i o  N e t t o  v i  s i a  u n  c e r t o  r a p p o r t o n u m e r i c o  a t t r a v e r s o  

d i s p o s i z i o n i  c h e  o b b l i g h i n o  l a  s o c i e t à  a  r i d u r r e  i l c a p i t a l e  q u a n d o  t a l e  

r a p p o r t o  v e n g a  m e n o :  l a  r i d u z i o n e  o b b l i g a t o r i a  ( a r t.  2 4 8 2 -b i s s s  c . c . ) ,  

l ’ o b b l i g o  d i  a c c a n t o n a r e  r i s e r v a  l e g a l e  ( a r t .  2 4 3 0  c . c . ) ,  l e  n o r m e  c h e  

f a n n o  r i f e r i m e n t o  a l  s o l o  c a p i t a l e  v e r s a t o  a i  f i n i  d e l l ’ i n d i c a z i o n e  n e g l i  

a t t i  e  n e l l a  c o r r i s p o n d e n z a  ( a r t .  2 2 5 0  c . c . ) ,  l a  n or m a  c h e  s a n z i o n a  

p e n a l m e n t e  l a  d i s t r i b u z i o n e  d i  u t i l i  f i t t i z i  ( a r t .  2 6 2 7  c . c . ) .  

S i  m i r a  a  f a r  s ì  c h e  i l  “ p a t r i m o n i o  n e t t o ”  c o i n c i d a ( a l m e n o  

t e n d e n z i a l m e n t e )  c o n  i l  “ c a p i t a l e  s o c i a l e ”  ( GA L G A N O ) .  S i  è  p a r l a t o  

( FE R R O  L U Z Z I )  d e l  “ c a p i t a l e  s o c i a l e ”  c o m e  d i  u n  «v i n c o l o  d i  v a lo r e  
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n e l l ’ e s s e r e ,  e  c i ò  c h e  è  p i ù  i m p o r t a n t e  n e l  d o v e r  es s e r e »,  n e l  s e n s o  c h e  

s e  l e  p e r d i t e  i n t a c c a n o  i l  “ p a t r i m o n i o  n e t t o ” ,  i l  “c a p i t a l e  s o c i a l e ”  

d i v i e n e  v i n c o l o  s u  u t i l i  ( a r t .  2 4 3 3 ,  c o m m a  e ,  c . c . ) e  s e  l e  p e r d i t e  p o r t a n o  

i l  “ p a t r i m o n i o  n e t t o ”  s o t t o  d e t e r m i n a t i  l i v e l l i  p e rc e n t u a l i  r i s p e t t o  a l  

C a p i t a l e  s o c i a l e ,  s i  i n n e s c a  i l  m e c c a n i s m o  d e l l a  r id u z i o n e  p e r  p e r d i t e » 

N e g l i  u l t i m i  a n n i  c i  s i  è  r i p e t u t a m e n t e  i n t e r r o g a t i s u l l ’ u t i l i t à  d e l l a  

d i s c i p l i n a  d e l  c a p i t a l e .  In  p a r t i c o l a r e  p a r t e  d e l l a d o t t r i n a  n e  p r o p o n e  i l  

s u p e r a m e n t o ,  a n c h e  s u l l a  s c o r t a  d e l l ’ e s p e r i e n z a  d i  a l c u n i  s t a t i  

a p p a r t e n e n t i  a l l ’ U n i o n e  E u r o p e a  o  a d  e s s a  e s t r a n e i . I n  e s s i  s i  è  a s s i s t i t o  

a l l a  i n t r o d u z i o n e  d i  t i p i  s o c i e t a r i  o  v a r i a n t i  d i  ti p i  e s i s t e n t i  i n  c u i  a l l a  

l i m i t a z i o n e  d e l l a  r e s p o n s a b i l i t à  d e i  s o c i  n o n  c o r r is p o n d e  p i ù  l ’ o b b l i g o  d i  

f o r m a r e  u n  c a p i t a l e  s o c i a l e  m i n i m o .  

L ’ e s i s t e n z a  d e l  c a p i t a l e  f i s s o  c o s t i t u i s c e  i l  p r e s up p o s t o  p e r  

l ’ a p p l i c a z i o n e  d e l l a  n o r m a  c h e  p r e v e d e  i l  c a p i t a l e  m i n i m o  e  d e l l a  

d i s c i p l i n a  d e l l e  r i d u z i o n e  o b b l i g a t o r i a  d e l  c a p i t a le .  N o n  è  t u t t a v i a  v e r o  

i l  c o n t r a r i o ,  n e l  s e n s o  c h e  l ’ o r d i n a m e n t o  p u ò  p r e v ed e r e  i l  c a p i t a l e  f i s s o  

a n c h e  i n  a s s e n z a  d i  m i n i m i  d i  c a p i t a l e  e / o  d i  u n a  di s c i p l i n a  d e l l a  

r i d u z i o n e  o b b l i g a t o r i a  d e l  c a p i t a l e .  

 

3 .  A l c u n e  e s p e r i e n z e  e s t e r e.  –  La  p o s s i b i l i t à  d i  c o s t i t u i r e  s o c i e t à  d i  

c a p i t a l i  n o n  s o g g e t t e  a l l e  r i g i d e  r e g o l e  d i  p r o t e z io n e  d e l  c a p i t a l e  t i p i c h e  

d e l l e  l e g i s l a z i o n i  e u r o p e e  d e l  s e c o l o  s c o r s o  c o m i n ci a  a  p r e n d e r e  p i e d e  

n e l l a  l e g i s l a z i o n e  s t a t u n i t e n s e  c h e  p r e v e d e  ( d i s c i pl i n a t a  d i v e r s a m e n t e  

n e i  s i n g o l i  s t a t i  d e l l ’ U n i o n e )  l a  L i m i t e d  L i a b i l i t y  C o m p a n y,  s o c i e t à  i n  

c u i  i  s o c i  r i s p o n d o n o  l i m i t a t a m e n t e  d e l l e  o b b l i g a z io n i  s o c i a l i ,  m a  n e l l e  

q u a l i  n o n  è  p r e v i s t o  u n  c a p i t a l e  m i n i m o .  

F i n o  a  q u a l c h e  a n n o  f a  l a  c d .  c o m p e t i z i o n e  t r a  o r d in a m e n t i ,  c o s t i t u ì  p i ù  

u n o  s l o g a n  u t i l i z z a t o  n e l l e  d i s c u s s i o n i  a c c a d e m i c h e,  c h e  u n  f a t t o r e  c h e  

i n c i d e s s e  e f f e t t i v a m e n t e  s u l a  p a n o r a m a  s o c i e t a r i o  it a l i a n o ,  n o n  e s s e n d o  

a g e v o l e  c o s t i t u i r e  s o c i e t à  n e g l i  S t a t i  U n i t i  p e r  p oi  f a r l e  o p e r a r e  i n  

E u r o p a  e  i n  I t a l i a .  U n a  c r e p a  a l l ’ a r g i n e  c o n t i n e n t al e  è  s t a t a  p e r ò  a p e r t a  

d a l  l e g i s l a t o r e  b r i t a n n i c o  c h e  c o n  i l  C o m p a n i e s  A c t d e l  2 0 0 6  h a  

r a d i c a l m e n t e  r i f o r m a t o  l a  d i s c i p l i n a  d e l l e  P r i v a t e  L i m i t e d  C o m p a n y.  I l  

C o m p a n i e s  A c t h a  i n f a t t i  a b r o g a t o  i l  l i m i t e  d i  c a p i t a l e  p e r  l e  P r i v a t e,  

c o n s e n t e n d o n e  l a  c o s t i t u z i o n e  c o n  i l  c a p i t a l e  d i  1  S t e r l i n a .  I l  m i n i m o  è  
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s t a t o  i n v e c e  c o n f e r m a t o  p e r  l e  P u b b l i c  C o m p a n i e s ( c f r .  C o m p a n i e s  A c t,  

P a r t  2 0 ,  C h a r t e r 2 ,  S e c t i o n 7 6 1  s s ) .  

La  f e s s u r a  n e l l a  b a r r i e r a  c o m u n i t a r i a  è  d i v e n u t a  u na  v e r a  e  p r o p r i a  

b r e c c i a  n e l  m o m e n t o  i n  c u i  l a  c o r t e  d i  g i u s t i z i a  e ur o p e a  ( c o n  l e  c e l e b r i  

p r o n u n c e  «C e n t r o s »,  «U b e r s e e r i n g »,  « In s p i r e  A r t »  e  «C a r t e s i o »)  h a  

r i c o n o s c i u t o  a l l e  s o c i e t à  c o s t i t u i t e  i n  u n o  q u a l s i as i  d e i  p a e s i  d e l l ’ u n i o n e  

l a  l i b e r t à  d i  s t a b i l i m e n t o  r i m a n e n d o  r e g o l a t e  d a l l a d i s c i p l i n e  d e l l o  s t a t o  

d i  o r i g i n e .  N e  c o n s e g u e  c h e  u n a  s o c i e t à  c o s t i t u i t a  a  Lo n d r a  p u ò  o p e r a r e  

o  t r a s f e r i r e  l a  p r o p r i a  s e d e  i n  a l t r o  S t a t o  m e m b r o , s e n z a  c h e  

q u e s t ’ u l t i m o  p o s s a  i m p o r r e  l ’ a p p l i c a z i o n e  d e l l a  s u a d i s c i p l i n a  

s o c i e t a r i a ,  m a  c o n t i n u a n d o  a d  a p p l i c a r s i  l a  l e g g e  de l l o  S t a t o  i n  c u i  l a  

s o c i e t à  è  s t a t a  c o s t i t u i t a .  Q u e s t e  p r o n u n c e  h a n n o  pr o v o c a t o  l a  d i f f u s i o n e  

n e i  p a e s i  U E  d i P r i v a t e  L i m i t e d  C o m p a n i e s c o s t i t u i t e  e  r e g i s t r a t e  n e l  

R e g n o  U n i t o  p e r  o p e r a r e  e s c l u s i v a m e n t e  i n  a l t r i  S t at i .  I l  f e n o m e n o  s i  è  

p a r t i c o l a r m e n t e  d i f f u s o  i n  G e r m a n i a ,  d o v e  l a  G m b H  ha  u n  c a p i t a l e  

m i n i m o  d i  2 5 . 0 0 0  E u r o .  

S i  è  d i  c o n s e g u e n z a  a v v i a t a  u n a  r i n c o r s a  t r a  g l i  s ta t i  d e l  c o n t i n e n t e  a d  

a d e g u a r e  i  p r o p r i  o r d i n a m e n t i  r i d u c e n d o  o d  e l i m i n a nd o  i  m i n i m i  d i  

c a p i t a l e  p e r  l a  c o s t i t u z i o n e  d e l l e  s . r . l . .  

I n  F r a n c i a  l a  s . a r . l .  (s o c i é t é  à  r e s p o n s a b i l i t é  l i m i t é e)  a v e v a ,  d o p o  

l ’ i n t r o d u z i o n e  d e l l ’ E u r o ,  u n  c a p i t a l e  m i n i m o  d i  7 . 50 0 , 0 0  € .  E s s o  è  s t a t o  

e l i m i n a t o  g i à  d a l  2 0 0 3  c o n  l a  l o i  1  a g o s t o  2 0 0 3  n .  7 2 1 ,  c h e  h a  m o d i f i c a t a  

l ’ a r t .  L  2 2 3 - 2  c o d .  c o m .,  c h e  o g g i  r e c i t a :  «l a  m o n t a n t  d u  c a p i t a l e  d e  l a  

s o c i é t é  e s t  f i x é  p a r  l e s  s t a t u t s .  I l  e s t  d i v i s é  e n  p a r s  s o c i a l e s  é g a l e s» ( s u l  

t e m a  c f r .  CI N G O T T I ) .  I n  F r a n c i a  è  c o n t e m p l a t a  a n c h e  l a  p o s s i b i l i t à  d i 

c o s t i t u i r e  l a  s o c i e t à  c o n  c a p i t a l e  v a r i a b i l e  ( a r t t . d a  L  2 3 1 - 1  s s .  c o d .  

c o m .)  e  s o n o  s t a t e  i n t r o d o t t e  l a  S o c i é t é  p a r  a c t i o n s  s i m p l i f i é e s ( a r t t .  L  

2 2 7 - 1  s s .  c o d .  c o m .)  e ,  d a l  1  g e n n a i o  2 0 1 1 ,  l ’ E IR L ,  E n t e r p r e n e u r  

i n d i v i d u e l  à  r e s p o n s a b i l i t é  l i m i t é e.  

I n  S p a g n a  l ’ a r t .  1 3 5  d e l l a  L e y n .  7  d e l  1  a p r i l e  2 0 0 3  h a  i n t r o d o t t o  u n a  

v a r i a n t e  ( s o t t o t i p o )  d e l l a  s . r . l .  t r a d i z i o n a l e  d e n om i n a t o  “S o c i e d a d  N u e v a  

I m p r e s a”  ( l ’ a r t .  4 3 4  R . D . Lg s .  2  l u g l i o  2 0 1 0  n .  1 ,  l a  d e f i ni s c e  

«e s p e c i a l i d a d  d e  l a  s o c i e d a d  d e  r e s p o n s a b i l i d a d  l i m it a d a») .  La  

d i s c i p l i n a  d e l l a  s o c i e t à ,  o g g i  c o n t e n u t a  n e l  R . D . Lgs .  2  l u g l i o  2 0 1 0 ,  n .  1 ,  

T e x t o  r e f u n d i d o  d e  l a  l e y  d e  s o c i e d a d e s  d e  c a p i t a l,  a g l i  a r t t .  4 3 4  s s . ,  
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p r e v e d e  c h e  e s s a  a b b i a  u n  c a p i t a l e  c o m p r e s o  t r a  3 . 00 0 , 0 0  € .  e  1 2 0 . 0 0 0 , 0 0  

€ .  ( a r t .  4 4 3 )  ( s u l  t e m a  c f r .  BE L T R A M I ) .  

N e l  2 0 0 8  i n  G e r m a n i a ,  i l  c . d .  M o M i G  (G e s e t z  z u r  M o d e r n i s i e r u n g  d e s  

G m b H - R e c h t s  u n d  z u r  B e k ä m p f u n g  v o n  M i s s b r ä u c h e n)  d e l  1  n o v e m b r e  

2 0 0 8 ,  h a  i n t r o d o t t o  n e l l a  l e g g e  t e d e s c a  s u l l e  S o c i et à  a  R e s p o n s a b i l i t à  

L i m i t a t a  ( G m b H G )  d e l  2 0  a p r i l e  1 8 9 2 ,  u n  s o t t o t i p o  di  G m b H  d e n o m i n a t o  

U n t e r n e h m e r g e s e l l s c h a f t  ( h a f t u n g s b e s c h r ä n k t ) o  U G  ( §  5a GmbHG) .  

A n c h ’ e s s a  p u ò  e s s e r e  c o s t i t u i t a  c o n  u n  c a p i t a l e  d a  1 , 0 0  E u r o  a  2 4 . 9 9 9 , 0 0  

E u r o  ( s u l  t e m a  c f r .  G . D .  V O N  D E R  L A A G E ) .  

I n  B e l g i o  l a  l o i  1 2  g e n n a i o  2 0 1 0  n .  1 ,   h a  i n t r o d o t t o  n e l  c o d e  d e s  

s o c i è t é s ( l o i  7  m a g g i o  1 9 9 9 )  l a  S o c i e t è  p r i v é e  a  r e s p o n s i b i l i t é  l i m i t é e  -  

“ S t a r t e r ”  ( a r t .  2 1 1 -b i s c o d e  d e s  s o c i è t é s) ,  v a r i a n t e  d e l l a  S P R L.  La  

S P R L- S  p u ò  e s s e r e  c o s t i t u i t a  c o n  u n  c a p i t a l e  m i n i m o d i  1  E u r o  e  m i n o r e  

d i  1 8 . 5 5 0  E u r o  ( a r t .  2 1 1 -b i s a l .  2  c o d e  d e s  s o c i è t é s) .  

I l  2 5  g i u g n o  2 0 0 8  l a  C o m m i s s i o n e  e u r o p e a  h a  p r e s e n ta t o   u n a  P r o p o s t a  d i  

R e g o l a m e n t o  d i S o c i e t à  P r i v a t a  E u r o p e a  –  S P E  

( h t t p : / / e u r l e x . e u r o p a . e u / L e x U r i S e r v / L e x U r i S e r v . d o ? u ri = C O M : 2 0 0 8 : 0 3 9 6 : F I N : I T : P D F) .  

E s s a  è  s t a t a  t r a s m e s s a  a l  c o n s i g l i o  i l  2 7  g i u g n o  2 00 8 .  I l  c o n s i g l i o  n e  h a  

r i p e t u t a m e n t e  d i s c u s s o ,  m a ,  s t a n t e  a l c u n e  r i l e v a n t i d i v e r g e n z e  d i  

o p i n i o n i  t r a  l e  d e l e g a z i o n i  d e i  d i v e r s i  p a e s i ,  i l  Co n s i g l i o  n o n  è  s t a t o  i n  

g r a d o  d i  r a g g i u n g e r e  u n  a c c o r d o  e  h a  q u i n d i  r i m e s s o l a  p r o p o s t a  a g l i  

e s p e r t i  d i  d i r i t t o  d e l l e  s o c i e t à  p e r  u n  u l t e r i o r e  es a m e .  D o p o  d i v e r s i  

i n c o n t r i  i l  C o m i t a t o  d e i  R a p p r e s e n t a n t i  p e r m a n e n t i  h a  d i s c u s s o  l e  

q u e s t i o n i  i n  s o s p e s o  i l  3 0  m a r z o  e  i l  1 8  m a g g i o  2 0 11  s u l l a  b a s e  d i  t e s t i  

d i  c o m p r o m e s s o  d e l l a  p r e s i d e n z a  e d  h a  e l a b o r a t o  u n  n u o v o  t e s t o  n o n  

d e f i n i t i v o  (h t t p : / / r e g i s t e r . c o n s i l i u m . e u r o p a . e u / p d f / i t / 1 1 / s t 1 0 /s t 1 0 6 1 1 . i t 1 1 . p d f) .  

N e l l ’ e l a b o r a z i o n e  d e l  t e s t o  s i  s a r e b b e  t r o v a t o  u n  ac c o r d o  s u  q u a s i  t u t t e  

l e  q u e s t i o n i ,  t u t t a v i a  r e s t a n o  d i v e r g e n z e  t r a  l e  r ap p r e s e n t a n z e  d e g l i  s t a t i  

m e m b r i  i n  r e l a z i o n i  a d  a l c u n e  q u e s t i o n i ,  t r a  c u i  p ro p r i o  i l  r e q u i s i t o  

p a t r i m o n i a l e  m i n i m o  ( l e  a l t r e  s o n o  l a  s e d e  d e l l a  S PE  e  l a  p a r t e c i p a z i o n e  

d e i  d i p e n d e n t i ) .  C o n  s p e c i f i c o  r i f e r i m e n t o  a l  c a p i ta l e ,  l a  p r o p o s t a  d e l l a  

c o m m i s s i o n e  p r e v e d e v a  u n  c a p i t a l e  m i n i m o  d i  1  E u r o . E s s a  a v e v a  t r o v a t o  

i l  c o n s e n s o d a l l a  m a g g i o r  p a r t e  d e l l e  d e l e g a z i o n i ,  m e n t r e  u n a  mi n o r a n z a  

d i  e s s e  s i  s o n o  e s p r e s s e  p e r  l a  f i s s a z i o n e  d i  u n  r eq u i s i t o  p a t r i m o n i a l e  

m i n i m o  p i ù  e l e v a t o .  S i  è  p e r c i ò  f o r m u l a t a  u n a  p r o p os t a  d i  c o m p r o m e s s o  

c h e  p r e v e d e  ( a r t .  1 9 ,  c .  3 )  c h e  « i l  c a p i t a l e  d e l l a  S P E  è  d i  a l m e n o  1  E U R .  
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G l i  s t a t i  m e m b r i  p o s s o n o  f i s s a r e  p e r  l e  S P E  r e g i s t ra t e  n e l  l o r o  t e r r i t o r i o  

u n  r e q u i s i t o  p a t r i m o n i a l e  m i n i m o  s u p e r i o r e  a l l ’ i m p or t o  i n d i c a t o  n e l  

p r i m o  c o m m a .  E s s o  n o n  p u ò  t u t t a v i a  e s s e r e  s u p e r i o r e a  8 . 0 0 0  E U R ».  

 

4 .  L a  r i d u z i o n e  v o l o n t a r i a  d e l  c a p i t a l e.  –  N o n  p o n e  p a r t i c o l a r i  p r o b l e m i  

l ’ a p p l i c a z i o n e  a l l a  s . r . l . s .  e  a l l a  s . r . l . c . r .  d e l l’ a r t .  2 4 8 2  c . c . ,  p o s t o  c h e  

a v r à  u n  s e n s o  s o l o  n e l  m o m e n t o  i n  c u i  i l  c a p i t a l e  no n  s i a  g i à  i n  p a r t e n z a  

d i  u n  s o l o  E u r o  ( i l  p r i m o  c o m m a  d e l l ’ a r t .  2 4 8 2  s t a bi l i s c e  c h e  i l  c a p i t a l e  

n o n  p u ò  e s s e r e  r i d o t t o  d i  s o t t o  d e l  m i n i m o ) .  E s s a  co m p o r t e r à  i l  d i r i t t o  

d e i  c r e d i t o r i  d i  o p p o r s i .  D i r i t t o  c h e  d o v r à  e s s e r e  e s e r c i t a t o  e n t r o  9 0  

g i o r n i  d a l l a  i s c r i z i o n e  n e l  r e g i s t r o  d e l l e  i m p r e s e  d e l l a  d e l i b e r a ,  l a  q u a l e ,  

f i n o  a l l o  s p i r a r e  d i  q u e l  t e r m i n e ,  n o n  p o t r à  e s s e r e e s e g u i t a .  

In  b a s e  a l l e  r e g o l e  g e n e r a l i  l a  r i d u z i o n e  n o n  p u ò  fa r s i  i n  p r e s e n z a  d i  u n a  

c a u s a  d i  s c i o g l i m e n t o .  

P e r  q u a n t o  c o n c e r n e  l a  p r e s e n z a  d i  e v e n t u a l i  p e r d i te ,  i n  a s t r a t t o ,  e s s a  

n o n  d o v r e b b e  p o r r e  u n  l i m i t e  a l l a  r i d u z i o n e  v o l o n t ar i a  p o s t o  c h e  e s s a  

r i g u a r d i  l a  p a r t e  d e l  c a p i t a l e  n o n  e r o s a  d a l l e  p e r di t e .  In  c o n c r e t o ,  

t u t t a v i a ,  q u a n d o  a n c h e  i l  c a p i t a l e  f o s s e  m a g g i o r e  di  1  E u r o ,  è  p r o b a b i l e  

c h e  s i  v e r i f i c h i  u n a  d i  q u e s t e  c i r c o s t a n z e :  

-  l e  p e r d i t e  a n n u l l a n o  i l  c a p i t a l e  ( c a s o  c h e  s a r à  i l  p i ù  f r e q u e n t e ) ,  i n  

t a l  c a s o  n o n  p o t r à  a v e r s i  a l c u n a  r i d u z i o n e  r e a l e ,  ma  s i  a p p l i c h e r à  l a  

d i s p o s i z i o n e  d i  c u i  a l l ’ a r t .  2 4 8 2 -t e r ;  

-  l e  p e r d i t e  n o n  e r o d o n o  i n t e g r a l m e n t e  i l  c a p i t a l e ,  ma  l a  r i d u z i o n e  

r e a l e  a v r e b b e  c o m e  e f f e t t o  c h e  e s s e  s u p e r i n o  i l  t e rz o  d e l  c a p i t a l e  

r e s i d u o ,  u n a  t a l e  d e l i b e r a z i o n e  d i f f i c i l m e n t e  s a r à  i n  c o n c r e t o  

a d o t t a t a  i n  q u a n t o  r e n d e r e b b e  a p p l i c a b i l e  l a  d i s c i pl i n a  d e t t a t a  

d a l l ’ a r t .  2 4 8 2 -b i s.  

C i r c a  l e  m o d a l i t à  c o n  c u i  i l  c a p i t a l e  p u ò  e s s e r e  r id o t t o ,  l ’ u n i c a  m o d a l i t à  

p o s s i b i l e  è  q u e l l a  d e l  r i m b o r s o  d e i  s o c i .  N o n  p u ò ,  i n v e c e ,  a v e r s i  u n a  

r i d u z i o n e  m e d i a n t e  l i b e r a z i o n e  d i  t u t t i  i  s o c i  d a l l’ o b b l i g o  d i  v e r s a r e  i  

c e n t e s i m i  c h e  f o s s e r o  a n c o r a  d o v u t i ,  d a t o  c h e  n e l l e s o c i e t à  a  c a p i t a l e  

u n i t a r i o ,  q u e s t o  d e v e  e s s e r e  i n t e r a m e n t e  v e r s a t o .  

N o n  v i  s o n o  r a g i o n i  p e r  e s c l u d e r e ,  i n  l i n e a  d i  p r i nc i p i o ,  c h e  l a  r i d u z i o n e  

d e l  c a p i t a l e  p o s s a  a v v e n i r e  c o n  p a s s a g g i o  a  r i s e r v a.  
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R e s t a  d a  c h i e d e r s i  s e  u n a  s . r . l .  o r d i n a r i a  p o s s a  d el i b e r a r e  l a  r i d u z i o n e  

d e l  c a p i t a l e  a l  d i  s o t t o  d i  € .  1 0 . 0 0 0 , 0 0  e  d e c i d e r e c o s ì  d i  d i v e n i r e  u n a  

s . r . l .  s e m p l i f i c a t a  o  u n a  s . r . l .  a  c a p i t a l e  r i d o t t o.  

La  r i s p o s t a  a  q u e s t o  i n t e r r o g a t i v o  e ,  p i ù  i n  g e n e r al e ,  a  q u e l l o  s u l l a  

p o s s i b i l i t à  d i  p a s s a g g i o  t r a  i  d i v e r s i  m o d e l l i  d i  s. r . l . ,  d i p e n d e  d a  q u e l l a  

c h e  s i  d a  a l l a  p i ù  g e n e r a l e  q u e s t i o n e  s e  l e  s o c i e t à a  c a p i t a l e  u n i t a r i o  

s i a n o  n u o v i  t i p i  s o c i a l i  o  p i ù  s e m p l i c e m e n t e  v a r i a nt i  d e l  t i p o  S . r . l .  N e l  

p r i m o  c a s o  i  p a s s a g g i  d a  s . r . l . s . / s . r . l . c . r .  a  s . r .l .  o r d i n a r i a  e  v i c e v e r s a  

c o s t i t u i r e b b e r o  t r a s f o r m a z i o n i  c o n  l a  c o n s e g u e n z a  ch e  l a  r i d u z i o n e  ( o  

l ’ a u m e n t o )  d e l  c a p i t a l e  l e g i t t i m e r e b b e  i  s o c i  a l  r ec e s s o  ( GU I D O T T I  

PE D E R E Z I N I) .  N e l  s e c o n d o  c a s o  i n v e c e  i l  p a s s a g g i o  n o n  s a r e b b e c h e  u n a  

m o d i f i c a  s t a t u t a r i a  d i  c u i  u n  a s p e t t o ,  f o r s e  i l  p i ù s i g n i f i c a t i v o ,  s a r e b b e  

c o s t i t u i t o  d a l l a  r i d u z i o n e  ( a u m e n t o )  d e l  c a p i t a l e  (RE V I G L I O N O ,  

A S S O N I M E,  NA R D O N E  RU O T O L O,  TA S S I N A R I ,  O r i e n t a m e n t i  n o t a i  t r e  

V e n e z i e ) .  

A  f a v o r e  d e l l a  s e c o n d a  r i s p o s t a  m i l i t a  a n z i t u t t o  l ’e l e m e n t o  t e s t u a l e ,  s i a  

c o n  r i f e r i m e n t o  a l l a  d e n o m i n a z i o n e  d e l l e  s . r . l .  a  ca p i t a l e  u n i t a r i o ,  s i a  

p e r  l a  p r e s e n z a  t a n t o  n e l l ’ a r t .  2 4 6 3 -b i s c o m e  n e l l ’ a r t .  4 4  D l  8 3 / 2 0 1 2  d e l  

r i c h i a m o  g e n e r a l e  a l l a  d i s c i p l i n a  d e l l a  s . r . l .  o r d in a r i a ,  s a l v o  i l  v a g l i o  d i  

c o m p a t i b i l i t à  ( RE V I G L I O N O ,  A S S O N I M E,  NA R D O N E  RU O T O L O) .  C o n  

r i f e r i m e n t o  a l l a  s . r . l . s .  s i  s o t t o l i n e a  i n o l t r e  c h e e s s a  è  s i s t e m a t i c a m e n t e  

c o l l o c a t a  n e l  C a p o  d e l  c . c .  d e d i c a t o  a l l a  s . r . l .  ( TA S S I N A R I) .  I n  r e l a z i o n e  

a l l a  s . r . l . c . r .  s i  r i l e v a  c h e  l ’ a r t .  4 4  D . L .  8 3 / 2 0 12  r i c h i a m a  a  s u a  v o l t a  

l ’ a r t .  2 4 6 3 -b i s c . c .  ( TA S S I N A R I) .  

T a l i  c o n s i d e r a z i o n i  t u t t a v i a  n o n  a p p a i o n o  d e c i s i v e . O c c o r r e  v i c e v e r s a  

i n d i v i d u a r e  s e  l e  d i s c i p l i n e  d i  s . r . l .  s e m p l i f i c a t e e  l e  s . r . l .  a  c a p i t a l e  

r i d o t t o  c o n t e n g a n o  e l e m e n t i  c h e  p o s s a n o  f a r  p r o p e n de r e  p e r  l a  n o n  

c o n f o r m i t à  a l  t i p o  s . r . l .  c o d i c i s t i c o .  

G l i  e l e m e n t i  n e i  q u a l i  l e  s . r . l .  a  c a p i t a l e  u n i t a r io  p r e s e n t a n o  u n  

d i s c i p l i n a  “ s p e c i f i c a ”  s o n o :  «i )  i  r e q u i s i t i  s o g g e t t i v i  d e i  s o c i ;  i i )  a l c u n e  

p e c u l i a r i t à  i n  o r d i n e  a l l a  c o s t i t u z i o n e  e d  a i  c o n f er i m e n t i ;  i i i )  l e  m o d a l i t à  

d i  d e t e r m i n a z i o n e  d e l  c a p i t a l e  s o c i a l e » a  c u i ,  c o n  r i f e r i m e n t o  a l l a  s . r . l .  

s e m p l i f i c a t a ,  s i  a g g i u n g o n o  «i i i i )  l a  n e c e s s i t à  c h e  g l i  a m m i n i s t r a t o r i  

s i a n o  s o c i ;  i i i i i )  l a  -  a l m e n o  a p p a r e n t e  -  n e c e s s i tà  d i  c o n f o r m i t à  d e l  

c o n t e n u t o  d e l l ’ a t t o  c o s t i t u t i v o  a l  m o d e l l o  s t a n d a r d t i p i z z a t o  d a l  

l e g i s l a t o r e  ( s e c o n d a r i o ) » ( RE V I G L I O N O ) .  
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S t a b i l i r e  s e  q u e s t i  e l e m e n t i  s i a n o  t a l i  d a  f a r e  d i  q u e s t i  m o d e l l i  

a l t r e t t a n t i  n u o v i  t i p i  s o c i a l i  n o n  è  a g e v o l e ,  t r a t ta n d o s i  d i  e s e r c i z i o  c h e  

c o n s e n t e  g r a d i  d i  d i s c r e z i o n a l i t à  t a l i  d a  p o t e r  p e rv e n i r e  

i n d i f f e r e n t e m e n t e  a d  u n a  r i s p o s t a  n e g a t i v a  c o m e  a d  u n a  p o s i t i v a .  La  

d o t t r i n a  ( TA S S I N A R I)  i n d i v i d u a  u n  e l e m e n t o  t i p o l o g i c o  i d o n e o  a d  

a c c o m u n a r e  s . r . l . ,  s . r . l . s .  e d  s . r . l . c . r .  i n  q u e l l o «d e s u m i b i l e  d a l l ’ a r t .  

2 4 6 2 ,  a  s u a  v o l t a  i n q u a d r a b i l e  n e l l a  d e f i n i z i o n e  t ip o l o g i c a  g e n e r a l e  d e l l a  

s o c i e t à  l u c r a t i v a  d i  c u i  a l l ’ a r t .  2 2 4 7  c . c .  S i a  s . r. l . ,  s i a  s . r . l . s . ,  s i a  

s . r . l . c . r .  c o m p o r t a n o  l a  r e s p o n s a b i l i t à  l i m i t a t a  d i c i a s c u n  s o c i o ,  n o n  

t o l l e r a n o  l ’ i n c o r p o r a z i o n e  d e l l a  p a r t e c i p a z i o n e  s o ci a l e  i n  t i t o l i  d i  

c r e d i t o  e  r i s p o n d o n o  a g l i  s t e s s i  c r i t e r i  d i  g o v e r n a n c e e  d i  r i l i e v o  

c e n t r a l e  d e l l a  f i g u r a  d e l  s o c i o » ( TA S S I N A R I) .  

D ’ a l t r a  p a r t e  è  e v i d e n t e  c h e  l a  s . r . l .  a  c a p i t a l e  un i t a r i o  e  s . r . l .  c l a s s i c a  

v i  è  u n  r a p p o r t o  d i  c o m p l e m e n t a r i e t à  e  n o n  s u r r o g a bi l i t à ,  c h e  t r o v a  u n  

e l e m e n t o  s i g n i f i c a t i v o  n e l l ’ a m m o n t a r e  d e l  c a p i t a l e . La  s . r . l . s .  e  l a  

s . r . l . c . r .  p o s s o n o  a v e r e  u n  c a p i t a l e  c h e  v a  d a  1  € . a  9 . 9 9 9 , 9 9  € . ,  m e n t r e  

l a  s r l  c l a s s i c a  d e v e  a v e r e  a l m e n o  1 0 . 0 0 0 , 0 0  € .  d i  ca p i t a l e .  Q u e s t a  

c o m p l e m e n t a r i e t à  c o n f e r m a  c h e  i  m o d e l l i  m i n o r i  s o n o s t a t i  i n t r o d o t t i  p e r  

f a c i l i t a r e  l ’ a c c e s s o  a l l a  f o r m a  d e l l a  s o c i e t à  d i  c ap i t a l i  p i ù  d i f f u s a  o  

c o m u n q u e  c o n s e n t i r n e  i l  m a n t e n i m e n t o  i n  m o m e n t i  d e li c a t i .  N o n  s i  t r a t t a  

q u i n d i  d i  t i p i  s o c i a l i  c h e  s i  m e t t o n o  i n  c o n c o r r e n za  c o n  l a  s . r . l . ,  m a  

m o d e l l i  c h e  r e n d o n o  p i ù  s e m p l i c e  l ’ u t i l i z z o  d i  e s s a.  

I  d u e  m o d e l l i  d i  p i c c o l a  s . r . l .  n o n  s o n o  i n v e c e  c o mp l e m e n t a r i  t r a  l o r o ,  

m a  ( n o n o s t a n t e  l a  d i s c u t i b i l e  t e c n i c a  l e g i s l a t i v a )  l a  f i g u r a  d e l l a  s . r . l . s .  

a p p a r e  c o m e  u n a  f o r m a  p a r t i c o l a r e  d i  s . r . l . c . r . ,  a ge v o l a t a  p e r  l ’ a v v i o  

d e l l ’ i m p r e s a  d a  p a r t e  d e i  g i o v a n i .  

S e c o n d o  l a  t e s i  p r e f e r i b i l e ,  d u n q u e ,  i l  p a s s a g g i o  da  u n  r e g i m e  a d  u n  

a l t r o  n e l l ’ a m b i t o  d e l l ’ u n i c o  t i p o  s . r . l .  «n o n  p u ò  es s e r e  q u a l i f i c a t o  i n  

t e r m i n i  d i  t r a s f o r m a z i o n e  i n  s e n s o  p r o p r i o » ( AS S O N I M E) ,  m a  s i  a t t u a  

a t t r a v e r s o  u n a  d e l i b e r a z i o n e  d i  m o d i f i c a  d e l l ’ A t t o  C o s t i t u t i v o  ( a r t .  2 4 8 0  

c . c . )  c o n  c u i  s i  v a r i a  l ’ a m m o n t a r e  d e l  c a p i t a l e  e  si  c o r r e g g e  l a  

d e n o m i n a z i o n e  s o c i a l e  ( AS S O N I M E,  NA R D O N E  RU O T O L O,  C I A N ,  

O r i e n t a m e n t i  n o t a i  t r e  V e n e z i e ) .  

S e  q u e s t e  c o n c l u s i o n i  a p p a i o n o  p a c i f i c h e  p e r  i l  p a ss a g g i o  d a  

s . r . l . s . / s . r . l . c . r .  a  s . r . l .  o r d i n a r i a  ( TA S S I N A R I ,  r i t i e n e  c h e  t a l e  p a s s a g g i o  

s i a  o g g e t t o  d i  “ u n  c h i a r o  f a v o r  l e g i s” ,  c f r .  a n c h e  CI A N  e  O r i e n t a m e n t i  
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n o t a i  t r e  V e n e z i e ) ,  n o n  s i  v e d o n o  o s t a c o l i  g e n e r a l i a d  a m m e t t e r e  a n c h e  

l ’ o p e r a z i o n e  d i  s e g n o  o p p o s t o  ( AS S O N I M E,  c o n t r a C I A N ,  TA S S I N A R I) ,  

i n t r o d u c e n d o  u n ’ u l t e r i o r e  a l t e r n a t i v a  a l l a  r i c a p i t al i z z a z i o n e  n e l  c a s o  

p r e v i s t o  d a l l ’ a r t .  2 4 8 2 -t e r  ( N A R D O N E  RU O T O L O,  s e c o n d o  c u i  i l  p a s s a g g i o  

d e l l a  s . r . l .  o r d i n a r i a  a  s . r . l . c . r .  p o t r e b b e  e s s e r e a n c h e  u n o  «s t r u m e n t o  p e r  

l ’ u s c i t a  d a l l a  c r i s i  d e l l ’ i m p r e s a »,  c o n t r a TA S S I N A R I) .  

A l c u n i  l i m i t i  a  t a l e  p a s s a g g i o  ( i n v e r s o )  d e r i v a n o  tu t t a v i a  d a l l a  d i s c i p l i n a  

d e l l e  s o c i e t à  a  c a p i t a l e  u n i t a r i o .  S i  d e v e  i n f a t t i  r i c o r d a r e  c h e  i n  t a l i  

s o c i e t à :  

-  i  s o c i  d e v o n o  e s s e r e  p e r s o n e  f i s i c h e ,  

-  i l  c a p i t a l e  d e v e  e s s e r e  i n t e r a m e n t e  v e r s a t o ,  

-  g l i  a m m i n i s t r a t o r i  d e v o n o  e s s e r e  p e r s o n e  f i s i c h e .  

In  p r e s e n z a  d i  q u e s t e  c o n d i z i o n i  l a  s . r . l .  o r d i n a r ia  p o t r à  d e l i b e r a r e  d i  

d i v e n i r e  s . r . l .  a  c a p i t a l e  r i d o t t o .  

P i ù  p r o b l e m a t i c a  a p p a r e  l a  p o s s i b i l i t à  d i  p a s s a g g i o a  s . r . l .  s e m p l i f i c a t a .  

Q u e s t ’ u l t i m a  p r e s u p p o n e  i n f a t t i  a n c h e :  

-  c h e  i  s o c i  d e b b a n o  a v e r e  m e n o  d i  3 5  a n n i  a l  m o m e n t o d e l l a  

c o s t i t u z i o n e ;  

-  c h e  l a  s o c i e t à  d e b b a  a d o t t a r e  i l  m o d e l l o  d i  s t a t u t o s t a n d a r d  

t i p i z z a t o  s t a b i l i t o  c o n  i l  D M  1 3 8 / 2 0 1 2 ;  

-  c h e  g l i  a m m i n i s t r a t o r i  d e b b a n o  e s s e r e  p e r s o n e  f i s i ch e  s o c i e .  

I l  c o n s e g u i m e n t o  d i  e n t r a m b e  l e  p r i m e  d u e  c o n d i z i o ni  p o n e  p r o b l e m i  n o n  

i n d i f f e r e n t i .  P e r  c i ò  c h e  c o n c e r n e  l ’ e t à  d e i  s o c i ,  l ’ a r t .  2 4 6 3 -b i s c . c .  

d i s p o n e  c h e  l a  c o n d i z i o n e  d e v e  e s s e r e  g o d u t a  a l  m o me n t o  d e l l a  

c o s t i t u z i o n e  d e l l a  s . r . l . s .  Q u e s t a  r e g o l a  p u ò  t r o v ar e  a p p l i c a z i o n e  c o n  

r i f e r i m e n t o  a d  u n a  d e l i b e r a z i o n e  d i  r i d u z i o n e  d e l  ca p i t a l e ?  E  i n  q u a l e  

m o d o ?  L ’ a p p l i c a z i o n e  e s t e n s i v a  d e l l e  n o r m a ,  o l t r e  a r i s u l t a r e  

c o n c r e t a m e n t e  p r o b l e m a t i c a ,  s i  s c o n t r a  c o n  l a  s u a  in n e g a b i l e  s p e c i a l i t à .  

P e r  c i ò  c h e  c o n c e r n e  l ’ a d o z i o n e  d e l l o  s t a t u t o  s t a n da r d  s i  d e v e  r i l e v a r e  

c h e ,  t a l e  r e q u i s i t o  è  l e g a t o  a l l a  p o s s i b i l i t à  d i  c os t i t u i r e  l a  s o c i e t à  s e n z a  

i l  s o s t e n i m e n t o  d e i  c o s t i  r e l a t i v i  a l l ’ i m p o s t a  d i  bo l l o ,  a i  d i r i t t i  d i  

s e g r e t e r i a  e d  a g l i  o n o r a r i  n o t a r i l i ,  t a l e  t r a t t a m e nt o  e c c e z i o n a l e  p r e v i s t o  

e s p l i c i t a m e n t e  p e r  i l  c a s o  d i  c o s t i t u z i o n e  d i  s . r . l. s .  ( n o n  p o t e n d o s i ,  

a n c h e  a  q u e s t o  r i g u a r d o ,  a d o t t a r e  u n ’ i n t e r p r e t a z i o ne  e s t e n s i v a )  n o n  p u ò  

e s s e r e  a p p l i c a t o  a l  c a s o  d i  d e l i b e r a  d i  m o d i f i c a  d el l ’ A t t o  C o s t i t u t i v o  c o n  

c u i  s i  d e c i d e  d i  m o d i f i c a r e  i l  r e g i m e  d e l l a  s . r . l .  ( N A R D O N E  RU O T O L O) .  I n  
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c o n c l u s i o n e  i l  p a s s a g g i o  d a  s . r . l .  o r d i n a r i a  a  s . r .l .  s e m p l i f i c a t a  a p p a r e  

p r o b l e m a t i c o  i n  r e l a z i o n e  a d  a l c u n i  a s p e t t i  d e l l a  di s c i p l i n a  a p p l i c a b i l e  a l  

m o d e l l o  e  p r i v o  d i  o g n i  c o n v e n i e n z a  p e r  i  s o c i ,  i  qu a l i ,  a  p a r i t à  d i  c o s t i ,  

h a n n o  i n d u b b i a m e n t e  i n t e r e s s e  a d  a d o t t a r e  i l  r e g i m e m e n o  v i n c o l a n t e  d i  

s . r . l . c . r .  M a  q u e s t a  c o n c l u s i o n e  n o n  f a  c h e  c o n f e r ma r e  c h e  l a  s . r . l . s . ,  

b e n c h é  n o n  e s p r e s s a m e n t e  p r e v i s t o ,  s i a  m o d e l l o  i d e at o  p e r  l a  f a s e  ( d i  

d u r a t a  n o n  p r e c i s a t a )  d i  a v v i o  d e l l ’ i m p r e s a ,  c h e  n on  h a  s e n s o  a d o t t a r e  i n  

u n a  f a s e  i n v e c e  s u c c e s s i v a  d e l l a  s u a  v i t a  ( NA R D O N E  RU O T O L O,  

T A S S I N A R I) .  

P e r  l e  r a g i o n i  e s p o s t e ,  m e n t r e  n o n  s i  v e d o n o  o s t a c ol i  a l  f a t t o  c h e  u n a  

s . r . l . s .  d e l i b e r i  d i  d i v e n i r e  s . r . l . c . r .  p e r c h é ,  p er  e s . ,  s i  i n t e n d e  f a r e  

e n t r a r e  c o m e  s o c i o  u n a  p e r s o n a  u l t r a t r e n t a c i n q u e n n e,  r i s u l t e r à  

p r o b l e m a t i c o  u n  p a s s a g g i o  d i  s e g n o  o p p o s t o  ( s o s t a n zi a l m e n t e  c o n f o r m e  

C I A N ,  s e c o n d o  TA S S I N A R I ,  i n v e c e ,  i l  p a s s a g g i o  s . r . l . s .  –  s . r . l . c . r .  s a r e b be  

i n a m m i s s i b i l e  i n  e n t r a m b e  l e  d i r e z i o n i ,  g l i  O r i e n t am e n t i  n o t a i  t r e  

V e n e z i e  a m m e t t o n o  i n v e c e  i n  m o d o  e s p l i c i t o  i l  p a s s ag g i o  d a  s . r . l . s .  a  

s . r . l . c . r . ) .  

 

5 .  C o m p a t i b i l i t à  d e l l a  r i d u z i o n e  o b b l i g a t o r i a  d e l  c a p it a l e  c o n  l a  

d i s c i p l i n a  d e l l a  s . r . l .  s e m p l i f i c a t a  e  d e l l a  s . r . l . a  c a p i t a l e  r i d o t t o.  –  

M a g g i o r i  p r o b l e m i  p o n e  l ’ a p p l i c a z i o n e  d e l l a  d i s c i p li n a  d e l l a  r i d u z i o n e  

o b b l i g a t o r i a  d e l  c a p i t a l e ,  c h e  n e l l a  s . r . l .  è  d i s c ip l i n a t a  d a g l i  a r t .  2 4 8 2 -

b i s,  2 4 8 2 -t e r  e  2 4 8 2 -q u a t e r,  c . c .  

P a r t e  d e i  p r i m i  c o m m e n t a t o r i  h a n n o  a f f e r m a t o  c h e  e ss a  s a r e b b e  

i n c o m p a t i b i l e  c o n  q u e l l a  d e l l e  d u e  v a r i a n t i  d e l  t i po  s . r . l .  ( GA V I O L I  –  

RO S C I N I  V I T A L I ,  RE V I G L I O N O ,  BA U D I N O ) ,  c o s ì  c o m e  l a  d i s p o s i z i o n e  d i  c u i  

a l l ’ a r t .  2 4 8 4 ,  c o .  1 ,  n .  4 .  c . c .  ( BA U D I N O ),  c h e  p r e v e d e  l o  s c i o g l i m e n t o  

d e l l a  s o c i e t à  “p e r  l a  r i d u z i o n e  d e l  c a p i t a l e  a l  d i s o t t o  d e l  m i n i m o l e g a l e ,  

s a l v o  q u a n t o  è  d i s p o s t o  d a g l i  a r t i c o l i  2 4 4 7  e  2 4 8 2 -t e r” .  L ’ a p p l i c a z i o n e  

d i  q u e s t e  d i s p o s i z i o n i  a v r e b b e  l ’ e f f e t t o ,  p e r  l o  m en o  q u a n d o  l a  s o c i e t à  

v i e n e  c o s t i t u i t a  c o n  i l  c a p i t a l e  d i  1  e u r o ,  d i  m e t te r l a  «s i n  d a l  m o m e n t o  

d e l l a  s u a  c o s t i t u z i o n e ,  i n  u n a  s i t u a z i o n e  p a t r i m o n ia l e  t a l e  d a  

d e t e r m i n a r e  l a  n e c e s s i t à  d e l l ’ a d o z i o n e  d e i  p r o v v e d im e n t i  d i  c u i  a l l ’ a r t .  

2 4 8 2 -t e r» ( RE V I G L I O N O ) ,  c o n  l a  c o n s e g u e n z a  c h e  « l a  s o c i e t à  d o v r e b b e  

r i t e n e r s i  s c i o l t a  e x  l e g e  s u b i t o  d o p o  l a  s u a  c o s t i t u z i o n e ,  s i n  d a l l a  s u a  

p r i m a  o p e r a z i o n e » ( BA U D I N O ) .  P e r  e v i t a r e  t a l e  s i t u a z i o n e  l a  s o c i e t à  
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s a r e b b e  d i  f a t t o ,  o b b l i g a t a  a d  a v e r e  u n  c a p i t a l e  n on  i n f e r i o r e  a l l e  s p e s e  

d i  c o s t i t u z i o n e  d e l l a  s o c i e t à .  A  q u e l  c h e  v i e n e  r i po r t a t o  s u l l a  s t a m p a  ( v .  

I l  S o l e  2 4  o r e,  1  s e t t e m b r e  2 0 1 2 ,  p .  2 1 )  l a  s . r . l . s .  n o n  è  c o m p l et a m e n t e  

e s e n t e  d a  c o s t i  d i  c o s t i t u z i o n e .  È  i n f a t t i  d o v u t a  l’ i m p o s t a  d i  r e g i s t r o .  

L ’ a t t o  c o s t i t u t i v o  d e l l a  s . r . l . s .  n o n  p a g a  i n v e c e  bo l l o  e  d i r i t t i  d i  

s e g r e t e r i a  p e r  l ’ i s c r i z i o n e  n e l  r e g i s t r o  d a l l e  i m p re s e  e  n o n  s o n o  d o v u t i  

g l i  o n o r a r i  n o t a r i l i .  D e v o n o  p o i  e s s e r e  v i d i m a t i  i  l i b r i  s o c i a l i  ( e  p a g a t i  i  

r e l a t i v i  d i r i t t i  d i  s e g r e t e r i a )  e  v a  p a g a t o  i l  d i r it t o  c a m e r a l e  a n n u o .  

L ’ e s b o r s o  i n i z i a l e  p e r  c o s t i t u i r e  u n a  s . r . l . s .  v i e ne  d i  c o n s e g u e n z a  

s t i m a t o  i n  c i r c a  € .  7 0 0 , 0 0 .  Le  a g e v o l a z i o n i  p r e v i s te  p e r  l a  S . r . l . s .  n o n  

s o n o  p r e v i s t e  p e r  l a  S . r . l . c . r . ,  p e r  l a  c u i  c o s t i t uz i o n e  s i  d o v r a n n o  p a g a r e  

a n c h e  b o l l o ,  d i r i t t i  d i  s e g r e t e r i a  e  o n o r a r i  n o t a r il i .  L ’ e s b o r s o  

c o m p l e s s i v o  p e r  l a  c o s t i t u z i o n e  d i  q u e s t a  s e c o n d a  va r i a n t e  v i e n e  p e r c i ò  

s t i m a t o  i n  € .  2 . 5 0 0 , 0 0 / 2 . 8 0 0 , 0 0 .  

A  f a v o r e  d e l l a  d i s a p p l i c a z i o n e  d e l l a  d i s c i p l i n a  s u ll a  r i d u z i o n e  

o b b l i g a t o r i a  d e l  c a p i t a l e  n e l l e  s . r . l .  a  c a p i t a l e  un i t a r i o  s i  i n v o c a  

l ’ a n a l o g a  s o l u z i o n e  a d o t t a t a  i n  a l t r i  p a e s i  e u r o p e i ( RE V I G L I O N O ) .  

D i v e r s a m e n t e  s i  è  e s p r e s s a  a l t r a  p a r t e  d e l l a  d o t t r in a  e  d e l l a  p r a s s i  

( N A R D O N E  RU O T O L O,  TA S S I N A R I ,  A S S O N I M E) .  

G l i  a r g o m e n t i  c h e  m i l i t a n o  p e r  l ’ a p p l i c a z i o n e ,  i n  It a l i a ,  d e l l a  d i s c i p l i n a  

s u l l a  r i d u z i o n e  o b b l i g a t o r i a  d e l  c a p i t a l e  a n c h e  a  s. r . l . s . / s . r . l . c . r . ,  s o n o  

m o l t e p l i c i :  

1 . Q u e l l e  c h e  s o n o  r i c h i a m a t e  d a i  s o s t e n i t o r i  d e l l ’ i n ap p l i c a b i l i t à  

f o r s e  p o s s o n o  e s s e r e  d e f i n i t e  i n o p p o r t u n i t à  p i ù  c h e i n c o m p a t i b i l i t à  

n o r m a t i v e  ( TA S S I N A R I ,  C I A N ) .  S i  p o t r e b b e  a l  p i ù  a f f e r m a r e  c h e  

s a r e b b e  o p p o r t u n o  c h e  i l  l e g i s l a t o r e  a v e s s e  d i s p o s to  u n a  p i ù  o  

m e n o  v a s t a  d i s a p p l i c a z i o n e  d e l l e  n o r m e  s u l l a  r i d u z io n e  d e l  c a p i t a l e  

n e l l e  s . r . l . s . / s . r . l . c . r . ,  m a  q u e s t o  n o n  s i g n i f i c a  c h e  s u s s i s t a  u n a  

i n c o m p a t i b i l i t à  n o r m a t i v a .  C o s t i t u i s c e  o p i n i o n e  o r ma i  c o n s o l i d a t a  

q u e l l a  s e c o n d o  c u i  l a  n o r m a  d i  c u i  a l l ’ a r t .  2 4 8 2 -t e r  s i  a p p l i c h i  

a n c h e  a l  c a s o  i n  c u i  l a  p e r d i t a  e  l a  s u c c e s s i v a  r i du z i o n e  d e l  

c a p i t a l e  c o n d u c a  a l  s u o  i n t e g r a l e  a z z e r a m e n t o .  A  q ue s t a  

c o n c l u s i o n e  s i  e r a  p e r v e n u t i  g i à  p r i m a  d e l  2 0 0 3  i n  e s i t o  a d  i n t e n s o  

d i b a t t i t o .  E s s a  h a  t r o v a t o  d e f i n i t i v a  c o n f e r m a  d o p o l a  r i f o r m a  d e l l e  

s o c i e t à  d i  c a p i t a l i  c h e  h a  r i s c r i t t o  i l n .  4 )  d e l  p r i m o  c o m m a  

d e l l ’ a r t .  2 4 8 4  c . c . ,  i l  q u a l e  p r e v e d e  l o  s c i o g l i m e nt o  d e l l a  s o c i e t à  
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q u a n d o  i l  c a p i t a l e  s c e n d e  a l  d i  s o t t o  d e l  m i n i m o  l eg a l e  s a l v o  

q u a n t o  d i s p o s t o  d a l l ’ a r t .  2 4 8 2 -t e r .  N e  t a l e  u l t i m a  d i s p o s i z i o n e  n e  i l  

n .  4 )  d e l l ’ a r t .  2 4 8 4  d i s t i n g u o n o  l e  s i t u a z i o n i  i n  cu i  i l  c a p i t a l e  

s c e n d e  o  m e n o  a  z e r o .  

2 . Le  s . r . l . s . / s . r . l . c . r .  «n o n  s o n o  s o c i e t à  p r i v e  d i  ca p i t a l e  s o c i a l e  i n  

s e n s o  p r o p r i o ,  m a  s o c i e t à  f o n d a t e  s u l  p r i n c i p i o  d e l c a p i t a l e  s o c i a l e  

e  n e l l e  q u a l i  l a  m i s u r a  d e l  c a p i t a l e  è  r i m e s s a  a l l ’a u t o n o m i a  d e l l e  

p a r t i »  ( AS S O N I M E,  c f r .  a n c h e  CI A N ) .  L ’ a s s e n z a  d e l  m i n i m o  d i  

c a p i t a l e ,  i n f a t t i ,  n o n  e s c l u d e  l ’ a p p l i c a z i o n e  d e l l a d i s c i p l i n a  

r e l a t i v a  a d  e s s o  ( MI O L A ,  C I A N ) .  La  s u a  f u n z i o n e  v i n c o l i s t i c a  è  

a s s o l t a  c o n  r i f e r i m e n t o  a  q u a l s i a s i  i m p o r t o  d i  e s s o,  a n c h e  p a r i  a  

z e r o .  La  s i t u a z i o n e  è ,  s o t t o  q u e s t o  p r o f i l o  a n a l o g a a  q u e l l a  c h e  s i  

v e r i f i c a  n e l l e  s o c i e t à  d i  p e r s o n e  ( s i c u r a m e n t e  i n  qu e l l e  r e g i s t r a t e ) ,  

i n  c u i  n o n  è  p r e v i s t o  u n  c a p i t a l e  m i n i m o ,  m a  n e l l e  q u a l i  n e s s u n o  

d u b i t a  c h e  t r o v i  a p p l i c a z i o n e  l a  d i s c i p l i n a ,  s e p p u r b l a n d a ,  a  t u t e l e  

d e l  c a p i t a l e  a p p r o n t a t a  d a l l ’ a r t .  2 3 0 3  e  2 3 0 6  c . c . . N e l l e  s o c i e t à  d i  

p e r s o n e ,  s e  è  i m p r e s c i n d i b i l e  l a  p r e s e n z a  d e i  c o n f er i m e n t i ,  n o n  è  

d e t t o  c h e  d e b b a  e s i s t e r e  a n c h e  u n  c a p i t a l e  ( BO L A F F I ,  CO S T I  –  D I  

CH I O ,  B U O N O C O R E  –  CA S T E L L A N O  –  CO S T I,  B U S S O L E T T I  – FA Z Z U T T I ) .  

E s s o  c i o è  p o t r e b b e  e s s e r e  n u l l o ,  o s s i a  m a n c a r e  q u a nt i t a t i v a m e n t e ,  

q u a l o r a  t u t t i  i  c o n f e r i m e n t i  n o n  f o s s e r o  i m p u t a b i l i a  c a p i t a l e  

( FE R R A R A  –  CO R S I,  WE I G M A N N ,  GH I D I N I ,  GR A Z I A N I ) .  I n  t a l  c a s o  n o n  

s i  v e r i f i c a  p e r ò  u n a  d i s a p p l i c a z i o n e  d e l l ’ i s t i t u t o , q u a l e  q u o t a  

f i s s a / v i n c o l a t a  d e l  p a t r i m o n i o ,  q u a n t o  p i u t t o s t o  l a c i r c o s t a n z a  c h e  

l ’ a m m o n t a r e  d e l  c a p i t a l e  è  p a r i  a  z e r o .  I l  c a p i t a l e i n f a t t i  a s s o l v e  

a l l a  p r o p r i a  f u n z i o n e  g i u r i d i c a  ( o v v i a m e n t e  n o n  a  qu e l l a  

e c o n o m i c a ) ,  a n c h e  s e  d i  a m m o n t a r e  n u l l o  ( GH I D I N I ,  SI M O N E T T O ,  

B E N A T T I ,  s u l  t e m a  d i  p o s s o n o  v e d e r e  a n c h e  l a  a n a l i s i  p r o p os t e  d a  

SP O L I D O R O,  W E I G M A N N ,  c f r .  a n c h e  GR A Z I A N I ,  D I  SA B A T O ,  F I G À  

T A L A M A N C A  –  SP A D A , ) .  N o n  s i  p o t r a n n o  d i s t r i b u i r e  s o m m e  c h e  

r i d u c a n o  i l  p a t r i m o n i o  a l  d i  s o t t o  d e l l o  z e r o  e  l a  q u o t a  d i  u t i l e  

c o m p l e s s i v o  d i s p o n i b i l e  p e r  l a  d i s t r i b u z i o n e  s a r à  pa r i  a l  

P a t r i m o n i o  n e t t o .  La  c i r c o s t a n z a  c h e  l a  l e g g e  f i s s i p e r  l e  s . r . l . s .  e  

l e  s . r . l . c . r .  u n  c a p i t a l e  m i n i m o  s e p p u r  s i m b o l i c o  co n f e r m a  q u e s t a  

l e t t u r a  e  l ’ i n t e n z i o n e  d e l  l e g i s l a t o r e  d i  r e n d e r e  ap p l i c a b i l e  a  s . r . l . s .  

e  s . r . l . c . r .  l a  d i s c i p l i n a  s u l  c a p i t a l e  p r o p r i a  d e ll a  s . r . l .  o r d i n a r i a .  
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3 . La  c i r c o s t a n z a  c h e  l a  d i s c i p l i n a  d e l l e  s t a r t - u p i n n o v a t i v e ,  

i n t r o d o t t a  c o n  i l  D . l .  1 8  o t t o b r e  2 0 1 2 ,  n .  1 7 9 ,  c o n n o r m a t i v a  c h e  

t r o v e r à  a p p l i c a z i o n e  a  p a r t e  d e l l e  s . r . l . s . / s . r . l . c. r .  ( l a  d e f i n i z i o n e  

d i  s t a r t - u p i n n o v a t i v a  è  d e t t a t a  d a l l ’  a r t .  2 5 ,  c .  2 ,  D . l .  1 8  o t t o b r e  

2 0 1 2 ,  n .  1 7 9 ,  c o n v e r t i t o  o n  m o d i f i c a z i o n i  c o n  l e g g e d e l  1 3  

d i c e m b r e  2 0 1 2 ;  e s s e  s o n o  i n d i v i d u a t e  d a  u n a  s e r i e  di  c a r a t t e r i s t i c h e  

s i a  r e l a t i v e  a l l a  t i p o l o g i a  d i  a t t i v i t à  s i a  a l l ’ o r ga n i z z a z i o n e  

d e l l ’ i m p r e s a ) ,  p r e v e d a  e s p l i c i t a m e n t e  d e r o g h e  a l l a  d i s c i p l i n a  s u l l a  

r i d u z i o n e  o b b l i g a t o r i a  d e l  c a p i t a l e  p e r  p e r d i t e  ( v . a r t .  2 6  D . l .  

1 7 9 / 2 0 1 2 ) ,  i n d u c e  a  r i t e n e r e  c h e  a l t r i m e n t i  l e  s . r .l . s . / s . r . l . c . r .  

s a r e b b e r o  s o g g e t t e  a l l a  d i s c i p l i n a  o r d i n a r i a ,  i n  t em a  d i  r i d u z i o n e  

d e l  c a p i t a l e ;  

4 . La  n o n  a p p l i c a z i o n e  d e l l a  d i s c i p l i n a  s u l l a  r i d u z i o ne  o b b l i g a t o r i a  

d e l  c a p i t a l e  a l l e  s . r . l . s . / s . r . l . c . r .  p r o v o c h e r e b b e u n a  d i s p a r i t à  d i  

t r a t t a m e n t o  r i s p e t t o  a l l e  s . r . l .  o r d i n a r i e  i n g i u s t if i c a b i l e  d a  u n  

p u n t o  d i  v i s t a  s i s t e m a t i c o .  S a r e b b e ,  i n f a t t i ,  p a r a do s s a l e  c h e  u n a  

s . r . l .  c o n  u n  c a p i t a l e  d i  1 0 . 0 0 0  E u r o ,  c h e  n e  p e r d e 5 . 0 0 0  ( e  c h e  

c o m u n q u e  c o n s e r v a  u n  P a t r i m o n i o  n e t t o  d i  5 . 0 0 0  E u r o)  s i a  

o b b l i g a t a  a  r i c a p i t a l i z z a r e ,  m e n t r e  u n a  s . r . l .  s e m pl i f i c a t a  c o n  u n  

c a p i t a l e  d i  1  € . ,  c h e  s u b i s c a  l a  s t e s s a  p e r d i t a  n o n d e b b a  f a r l o ,  

b e n c h é  i l  s u o  P a t r i m o n i o  N e t t o  s i a  n e g a t i v o .  

5 . I l  r i c h i a m o  a l l ’ e s p e r i e n z a  d e i  p a e s i  e s t e r i  v a  a d e gu a t a m e n t e  

a p p r o f o n d i t o .  In  a l c u n i  c a s i  l a  d i s c i p l i n a  d e l l a  r id u z i o n e  

o b b l i g a t o r i a  d e l  c a p i t a l e  è  s t a t a  i n f a t t i  m a n t e n u t a,  i n  a l t r i  s o n o  

p r e s e n t i  o  s o n o  s t a t e  i n t r o d o t t e  d i s p o s i z i o n i  c h e  mi r a n o  c o m u n q u e  

a  r e a l i z z a r e  u n a  s a l v a g u a r d i a ,  s e  n o n  d e l  c a p i t a l e , d e l l a  

p a t r i m o n i a l i z z a z i o n e  d e l l ’ i m p r e s a .  A l  p r i m o  g r u p p o  a p p a r t i e n e  l a  

F r a n c i a .  A l l a  S . a r . l .  s i  a p p l i c a n o  l ’ a r t .  L  2 2 3 - 4 2  c o d .  c o m .,  i n  b a s e  

a l  q u a l e  l a  s o c i e t à  d e v e  r i c o s t i t u i r e  i l  c a p i t a l e  qu a n d o  l e  p e r d i t e  

s u p e r a n o  l a  m e t à  d i  e s s o ,  l ’ a r t .  L  2 3 2 - 1 1  c o d .  c o m . c h e  v i e t a  l a  

d i s t r i b u z i o n e  d i  d i v i d e n d i  i n  p r e s e n z a  d i  p e r d i t e  ed ,  i n f i n e ,  l ’ a r t .  L  

2 5 1 - 2  c h e  p r e v e d e  u n a  p a r t i c o l a r e  a z i o n e  d i  r e s p o n sa b i l i t à  

d e n o m i n a t a  a c t i o n  i n  c o m b l e m e n t  d u  p a s s i f.  

I n  S p a g n a ,  c o m e  s i  è  r i l e v a t o ,  i l  c a p i t a l e  m i n i m o  de l l a  S o c i e d a d  

N u e v a  E m p r e s a,  è  p a r i  a  3 . 0 0 0 , 0 0  e u r o .  In o l t r e  è  p r e v i s t a  c o m e  

c a u s a  d i  s c i o g l i m e n t o  i l  v e r i f i c a r s i  d i  p e r d i t e  c h e c o m p o r t i n o  u n a  
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r i d u z i o n e  d e l  p a t r i m o n i o  n e t t o  c o n t a b i l e  a d  i m p o r t o  i n f e r i o r e  a l la  

m e t à  d e l  c a p i t a l e  p e r  a l m e n o  s e i  m e s i ,  a  m e n o  c h e  ne l l o  s t e s s o  

p e r i o d o ,  i l  p a t r i m o n i o  n e t t o  c o n t a b i l e  n o n  v e g a  r i pr i s t i n a t o  ( a r t .  

4 5 3 ,  R . D .  Lg s .  1 / 2 0 1 0 ) . 

In  a l t r i  p a e s i ,  i n v e c e  l a  c l a s s i c a  d i s c i p l i n a  p r o t et t i v a  d e l  c a p i t a l e  è  

s o s t i t u i t a  d a  m i s u r e  a l t e r n a t i v e  d i  p r o t e z i o n e .  C o sì  p e r  q u a n t o  

r i g u a r d a  i n v e c e  l a  U G  t e d e s c a  s o n o  p r e v i s t i :  

a . l ’ o b b l i g o  d i  a c c a n t o n a r e  a  r i s e r v a  i l  2 5 % d e g l i  u t i l i  ( r i s e r v a  d i  

“ r i s p a r m i o ”  o  d i  “ a c c u m u l o ” ) ,  f i n o  a d  a r r i v a r e  a d  un  c a p i t a l e  d i  

2 5 . 0 0 0  e u r o  ( §  5  G m b H G ) ;  l a  r i s e r v a  n o n  p u ò  e s s e r e  d i s t r i b u i t a  

a i  s o c i ;  

b . i l  d i v i e t o  d i  d i s t r i b u z i o n e  s t a b i l i t o  d a l  §  3 0  G m b HG ,  p e r  l e  

i p o t e s i  i n  c u i  e s s a  p o s s a  c a u s a r e  l ’ i n s o l v e n z a ;  

c . l ’ o b b l i g o  d i  c o n v o c a r e  l ’ a s s e m b l e a  i n  c a s o  d i  d r o h e n d e r  

Z a h l u n g s u n f ä h i n g k e i t ( i n s o l v e n z a  i m m i n e n t e  o  i m m i n e n t e  

i n c a p a c i t à  d i  p a g a r e ) ;  n e l l a  G m b H  o r d i n a r i a  l ’ a s s e mb l e a  d e v e  

i n v e c e  e s s e r e  c o n v o c a t a  q u a n d o  i l  p a t r i m o n i o  n e t t o  s c e n d e  a l  d i  

s o t t o  d e l l a  m e t à  d e l  c a p i t a l e  p r e v i s t o  d a l  §  4 9  A b s.  3  G m b H G ;  

d . i l  §  1 9  A b s .  2  d e l l a  l e g g e  t e d e s c a  s u l l ’ i n s o l v e n z a  

( I n s o l v e n z o r d n u n g –  I n s O)  c h e  p r e v e d e  c h e  e s s a  s i  v e r i f i c h i  o g n i  

q u a l  v o l t a  i l  p a t r i m o n i o  s o c i a l e  ( a t t i v o )  n o n  è  p i ù i n  g r a d o  d i  

c o p r i r e  i  d e b i t i  e s i s t e n t i  ( e s c l u s i  i  d e b i t i  p o s t e rg a t i  v e r s o  s o c i ) ;  

c i ò  c o m p o r t a  l ’ o b b l i g o  a  c a r i c o  d e g l i  a m m i n i s t r a t o ri  d i  

r i c h i e d e r n e  l a  d i c h i a r a z i o n e .  In  m a n c a n z a  p u ò  p r o f il a r s i  l a  

r e s p o n s a b i l i t à  d i  q u e s t i  u l t i m i .  

I l  Le g i s l a t o r e b e l g a  p r e v e d e  c h e  o g n i  a n n o  i l  2 5 %  d e g l i  u t i l i  n e t ti  

d e l l a  s . p . r . l . - s .  d e b b a  e s s e r e  d e s t i n a t o  a l l a  c o s t it u z i o n e  d i  u n a  

r i s e r v a  e  c h e  a l  m a s s i m o  c i n q u e  a n n i  d a l l a  c o s t i t u zi o n e  ( o  

c o m u n q u e  a l l ' a s s u n z i o n e  d e l  q u i n t o  d i p e n d e n t e ) ,  l a  s o c i e t à  s i  d e b b a  

t r a s f o r m a r e  i n  u n a  s . p . r . l .  o r d i n a r i a  c o n  c a p i t a l e  m i n i m o  d i  1 8 . 5 5 0  

E u r o  ( a r t .  3 1 9 -b i s,  C o d e  d e s  s o c i é t é s) .  

I  s o c i  f o n d a t o r i   d e v o n o  p r e p a r a r e  u n  p i a n o  f i n a n z ia r i o  c o n  

l ’ a s s i s t e n z a  d i  u n  «p r o f e s s i o n e l  d u  c h i f f r e».  I l  p i a n o  n o n  d e v e  

e s s e r e  p u b b l i c a t o ,  m a  d e p o s i t a t o  p r e s s o  u n  n o t a i o  e h a  l a  f u n z i o n e  

d i  d i m o s t r a r e  l ’ a d e g u a t e z z a  d e l  c a p i t a l e  s t a b i l i t o  d a i  s o c i  i n  

r e l a z i o n e  a l l ’ a t t i v i t à  s v o l t a  d a l l a  s o c i e t à  ( a r t .  21 5 ,  a l .  1 ,  C o d e  d e s  
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s o c i é t é s) .  I  s o c i  f o n d a t o r i  s o n o  r e s p o n s a b i l i  ( i n  s o l i d o  c on  l a  

s o c i e t à )  v e r s o  i  t e r z i  « i n  u n a  p r o p o r z i o n e  f i s s a t a  d a l  g i u d i c e » ( a l  

q u a l e  s a r à  t r a s m e s s o  i l  «p i a n o  f i n a n z i a r i o »)  n e l  c as o  v e n g a  

d i c h i a r a t o  i l  f a l l i m e n t o  d e l l a  s o c i e t à  e n t r o  t r e  a nn i  d a l l a  s u a  

c o s t i t u z i o n e ,  s e  «l e  f o n d s  p r o p r e  e t  l e s  m o y e n s  s u b o r d o n n é s ,  

é t a i e n t ,  l o r s  d e  l a  c o n s t i t u t i o n ,  m a n i f e s t e m e n t  i n su f f i s a n t  p o u r  

a s s u r e r  l ' e x e r c i c e  n o r m a l  d e  l ' a c t i v i t é  p r o j e t é e  p en d a n t  u n e  

p é r i o d e  d e  d e u x  a n s  a u  m o i n s» ( a r t .  2 2 9 ,  a l .  5 ,  C o d e  d e s  s o c i é t é s) .  

A n c h e  n e l  t e s t o  d i  c o m p r o m e s s o  d e l  2 0 1 1  d i  p r o p o s t a d i  

r e g o l a m e n t o  d i  S o c i e t à  p r i v a t a  e u r o p e a  ( v .  §  3 )  s o no  p r e v i s t e  

d i s p o s i z i o n i  p r o t e t t i v e  d e l l a  p a t r i m o n i a l i z z a z i o n e : l a  S P E  n o n  p u ò  

d i s t r i b u i r e  s o m m e  a i  s o c i  s e ,  a l l a  d a t a  d i  c h i u s u r a d e l l ' u l t i m o  

e s e r c i z i o ,  l ' a t t i v o  n e t t o  q u a l e  r i s u l t a  d a i  c o n t i  an n u a l i  d e l l a  S P E  è  

o  p o t r e b b e  d i v e n t a r e ,  i n  s e g u i t o  a  t a l e  d i s t r i b u z i on e ,  i n f e r i o r e  

a l l ' i m p o r t o  d e l  c a p i t a l e  a u m e n t a t o  d e l l e  r i s e r v e  c he  l ' a t t o  

c o s t i t u t i v o  d e l l a  S P E  n o n  p e r m e t t e  d i  d i s t r i b u i r e  (a r t .  2 1 ,  c . 1 ) ;  l e  

s o m m e  c h e  v e n g o n o  d i s t r i b u i t e  a i  s o c i  n o n  p o s s o n o  su p e r a r e  

l ' i m p o r t o  d e l  r i s u l t a t o  d e l l ' u l t i m o  e s e r c i z i o  c h i u so ,  a u m e n t a t o  d e g l i  

u t i l i  d e g l i  e s e r c i z i  p r e c e d e n t i  d i m i n u i t o  d e l l e  p e rd i t e  d e g l i  e s e r c i z i  

p r e c e d e n t i  ( a r t .  2 1 ,  c . 2 ) .  

I n  r e a l t à ,  n e i  p a e s i  e u r o p e i ,  a l l ’ e l i m i n a z i o n e  d e l  m i n i m o  d i  c a p i t a l e  

n o n  s i  è  a c c o m p a g n a t o  u n a  e l i m i n a z i o n e  d e l l a  d i s c i pl i n a  

p a t r i m o n i a l e  s o c i e t a r i a .  S i  è  p a r l a t o  d i  «v o l o n t à  di  r e a l i z z a r e  u n  

c o m p r o m e s s o ,  c h e  c o n s e n t a  c o m u n q u e  d i  c o n s e r v a r e  u na  c e r t a  

c o n t i n u i t à  c o n  i l  c a p i t a l e  s o c i a l e » ( MI O L A ) .  

L ’ a s s e n z a ,  n e l  n o s t r o  o r d i n a m e n t o ,  d i  d i s p o s i z i o n e  d i  p r o t e z i o n e  

a l t e r n a t i v e  è  u n  f o r t e  i n d i z i o  d a l l a  v o l o n t à  d e l  l eg i s l a t o r e  d i  

m a n t e n e r e  l a  t u t e l a  c l a s s i c a ,  l a  q u a l e  s v o l g e  u n a  fu n z i o n e  a n a l o g a  a  

q u e l l a  c h e ,  i n  q u e l l o  t e d e s c o  o  b e l g a ,  h a n n o  g l i  o bb l i g h i  d i  

p a t r i m o n i a l i z z a z i o n e  ( AS S O N I M E) .  

 

6 .  T u t e l a  d e l  c a p i t a l e  n e l l e  s . r . l .  a  c a p i t a l e  u n i t a r io .  –  Le  d i s p o s i z i o n e  

d i  c u i  a g l i  a r t t .  2 4 8 2 -b i s e  2 4 8 2 -t e r  s o n o  p i e n a m e n t e  c o m p a t i b i l i  c o n  l a  

d i s c i p l i n a  d e l l a  s . r . l . s . / s . r . l . c . r .  i n  q u a n t o  s o c ie t à  n e l l e  q u a l i  c o m u n q u e  

v i g e  i l  p r i n c i p i o  d e l  c a p i t a l e  f i s s o ,  p r i n c i p i o  l a  c u i  a p p l i c a z i o n e  è  l e g a t a  

a l l a  d i s t i n z i o n e  t r a  C a p i t a l e  S o c i a l e  e  P a t r i m o n i o  N e t t o  e  n o n  t a n t o  
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a l l ’ e s i s t e n z a  d i  u n  v e r o  m i n i m o  d i  c a p i t a l e .  C o m e  ri l e v a  l a  p r a s s i  « l e  

r e g o l e  s u l l a  c o n s e r v a z i o n e  d e l  c a p i t a l e ,  i n  a s s e n z a d i  u n  c a p i t a l e  

m i n i m o ,  p r e s e n t a n o  l a  d i v e r s a  f u n z i o n e  d i  i m p o r r e  il  m a n t e n i m e n t o  d i  u n  

e q u i l i b r i o  t r a  p a s s i v i t à  e  a t t i v i t à  d e l l a  s o c i e t à » ( A S S O N I M E) .  

C i ò  n o n  s i g n i f i c a  c h e  q u e s t e  s o c i e t à  s i  v e n g a n o  a  tr o v a r e  i n  u n o  s t a t o  d i  

s c i o g l i m e n t o  f i n  d a l l o  l o r o  c o s t i t u z i o n e ,  b e n s ì  i m po n e  l a  n e c e s s i t à  c h e ,  

s e  l a  s o c i e t à  s i  c o s t i t u i s c e  c o n  i l  c a p i t a l e  m i n i m o d i  1  E u r o ,  d a t i  i  c o s t i  

c h e  c o m u n q u e  l a  c o s t i t u z i o n e  d e l l e  s . r . l . s .  e  d e l l e s . r . l . c . r .  c o m p o r t a n o ,  

d o v r à  f a r l o  «c o n  u n  s o v r a p p r e z z o  i d o n e o  a l m e n o  a  p ag a r e  l a  s p e s a  

d o v u t a ,  s a l v o  c h e  i l  d e b i t o  p e r  l a  s p e s a  d i  c o s t i t uz i o n e  s i a  a s s u n t o  e  

p a g a t o  i n  p r o p r i o  d a i  s o c i  ( o  d a  u n  t e r z o ) ,  c o m e  p ur e  d e v e  r i t e n e r s i  

p o s s i b i l e » ( TA S S I N A R I) .  

S i  p o t r e b b e  a f f e r m a r e  c h e  t a l i  c o n c l u s i o n i  c o l l i d a no  c o n  l a  v o l o n t à  d i  

s u p e r a r e  l a  n e c e s s i t à  d e l  c a p i t a l e  q u a l e  u n i c o  s t r um e n t o  d i  t u t e l a  d e i  

c r e d i t o r i .  

A l l a  b a s e  d i  q u e s t a  p r e s u n t a  c o n t r a d d i z i o n e  v i  u n a  d o p p i a  i p o t e s i  c h e  

d e v e  e s s e r e  p e r ò  s o t t o p o s t a  a  v e r i f i c a .  S i  t r a t t a  de l l a  c o n v i n z i o n e  c h e  i l  

c a p i t a l e  a b b i a  l a  s o l a  f u n z i o n e  d i  g a r a n t i r e  i  c r e di t o r i ,  n e l l e  s o c i e t à  i n  

c u i  i  s o c i  n o n  r i s p o n d o n o  d e l l e  o b b l i g a z i o n i  s o c i a li  c o n  l ’ i n t e r o  l o r o  

p a t r i m o n i o ,  e  c h e ,  d i  c o n s e g u e n z a , u n a  v o l t a  r i l e v a ta  l a  s c a r s a  e f f i c i e n z a  

d e l  c a p i t a l e  n e l l ’ a s s o l v e r e  a  t a l e  f u n z i o n e ,  n o n  v i s o n o  r a g i o n i  p e r  c u i  

l ’ o r d i n a m e n t o  d o v r e b b e  m a n t e n e r e  u n a  d i s c i p l i n a  d i  s a l v a g u a r d i a  d e l  

p a t r i m o n i o  s o c i a l e .  

T u t t a v i a  q u e s t a  i p o t e s i  n o n  a p p a r e  d e l  t u t t o  c o r r e tt a .  

In  p r i m o  l u o g o  s i  d e v e  s o t t o l i n e a r e  c o m e  l a  d o t t r i na  s i a  o r m a i  d a  t e m p o  

o r i e n t a t a  a  r i t e n e r e  c h e  l a  f u n z i o n e  d e l l a  d i s c i p l in a  s u  c a p i t a l e  e  

p a t r i m o n i o  s o c i a l i  n o n  s i  e s a u r i s c a  n e l l a  g a r a n z i a  d e i  c r e d i t o r i  o  m e g l i o  

c h e  n o n  a s s o l v a  t a l e  f u n z i o n e  s o l o  d i r e t t a m e n t e .  S tu d i  r e c e n t i  ( EN R I Q U E S  

–  M A C E Y )  s o s t e n g o n o  l ’ i n e f f i c i e n z a  e  l a  n o n  e c o n o m i c i t à  d el l e  r e g o l e  s u l  

c a p i t a l e ,  c o m e  m e z z o  d i  t u t e l a  d e i  c r e d i t o r i  e  n e  pr o p o n g o n o  

l ’ e l i m i n a z i o n e ,  p e r  a f f i d a r e  s o s t a n z i a l m e n t e  a l  m e rc a t o  e d  a l l a  

c o n t r a t t a z i o n e  t r a  l e  p a r t i  l a  t u t e l a  d e i  c r e d i t o r i ( v .  a n c h e  l a  r i s p o s t a  d i  

D E N O Z Z A ) .  La  t e s i  c h e  i l  c a p i t a l e  a b b i a  u n a  f u n z i o n e  p r e m in e n t e  d i  

g a r a n z i a  d i r e t t a  d e i  c r e d i t o r i  a v e v a  t r o v a t o  i n  t e mp i  n o n  r e c e n t i s s i m i  

e s p r e s s i o n e  i n  d o t t r i n a  ( SI M O N E T T O ) .  E s s a  p a r t i v a  d a l  p r e s u p p o s t o  c h e ,  

m a n c a n d o  n e l l e  s o c i e t à  d i  c a p i t a l i  l a  r e s p o n s a b i l i tà  i l l i m i t a t a  d e i  s o c i ,  
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e s s a  a v r e b b e  d o v u t o  t r o v a r e  c o m p e n s a z i o n e  n e l l a  e s pr o p r i a b i l i t à  d e i  b e n i  

a t t i v i ,  r i t e n e n d o  a p p l i c a b i l e  a n c h e  i n  c a m p o  s o c i e ta r i o  i l  p r i n c i p i o  

r e l a t i v o  a l l a  r e s p o n s a b i l i t à  d e l  d e b i t o r e  d i  c u i  a ll ' a r t .  2 7 4 0  c . c . .  La  

g a r a n z i a  d i r e t t a  s i  r e a l i z z e r e b b e  s o l o  s e  e f f e t t i v am e n t e  l a  c o n f e r i b i l i t à  e  

i s c r i v i b i l i t à  i n  b i l a n c i o  f o s s e r o  l i m i t a t e  a i  b e n i  p a s s i b i l i  d i  e s e c u z i o n e  

f o r z a t a .  P o i c h é  t u t t a v i a  t a l e  c o n d i z i o n e  n o n  s i  v e ri f i c a ,  s i  d e v e  

c o n d i v i d e r e  l ’ o s s e r v a z i o n e  s e c o n d o  c u i  i l  c a p i t a l e , c o s ì  c o m e  

d i s c i p l i n a t o  n e l  n o s t r o  o r d i n a m e n t o ,  è  s t r u m e n t o  i ni d o n e o  a  g a r a n t i r e  i  

c r e d i t o r i  i n  m o d o  d i r e t t o .  

I l  f a t t o  c h e  l a  f u n z i o n e  d i  q u e s t a  d i s c i p l i n a  n o n  po s s a  e s s e r e  i n d i v i d u a t a  

n e l l a  g a r a n z i a  d i r e t t a ,  n o n  s i g n i f i c a  c h e  e s s a  n o n  a b b i a  a l t r e  f u n z i o n i  e  

c h e  n o n  s e r v a  u g u a l m e n t e  a  s a l v a g u a r d a r e  i  c r e d i t o ri .  

La  p r e v a l e n t e  d o t t r i n a  r i t i e n e  i n f a t t i  c h e  t r a  l e  fu n z i o n i  d e l l a  d i s c i p l i n a  

d e l  c a p i t a l e  e  d e l  p a t r i m o n i o  s o c i a l i  a s s u m a  u n  r u ol o  p r e m i n e n t e  q u e l l a  

d i  a s s i c u r a r e  a l l a  s o c i e t à  u n a  c a p a c i t à  p r o d u t t i v a  ( D I  SA B A T O ,  PO R T A L E ,  

l a  t e s i  è  i n o l t r e  c o n d i v i s a  d a  FE N G H I ,  FE R R I,  CA M P O B A S S O,  FE R R A R A  –  

CO R S I,  T A N T I N I ) ,  e  c h e  d i  c o n s e g u e n z a  l a  t u t e l a  d e i  c r e d i t o r i  s i a 

p e r s e g u i t a  i n d i r e t t a m e n t e ,  a s s i c u r a n d o  « l a  p e r m a n e nz a  n e l  p a t r i m o n i o  

s o c i a l e  d e g l i  s t r u m e n t i  n e c e s s a r i  a l l ’ e s e r c i z i o  d e ll ’ a t t i v i t à  e c o n o m i c a  

p r e s c e l t a » ( JA E G E R  –  D E N O Z Z A ) ,  e  q u i n d i  l a  c a p a c i t à  d i  r e d d i t o  

d e l l ’ i m p r e s a  s o c i a l e  c h e  a  s u a  v o l t a  «c o n s e n t e  i l  co n s e g u i m e n t o  d e l l o  

s c o p o  d e l l a  s o c i e t à  e ,  q u i n d i ,  “ g a r a n t i s c e ”  l ’ a d e m pi m e n t o » ( FE N G H I ,  

CO L O M B O ,  FE R R A R A  –  CO R S I) .  A n c h e   « l a  c a p a c i t à  d i  c r e d i t o  d e l l e  

i m p r e s e  d o v r e b b e  d i p e n d e r e  s o p r a t t u t t o  d a l l a  l o r o  ca p a c i t à  d i  r e d d i t o » 

( PO R T A L E ) .  

La  d i s c i p l i n a  d e l  c a p i t a l e  a s s o l v e  a n c h e  a d  a l t r i  co m p i t i  d e f i n i t i  

“ o r g a n i z z a t i v i ”  ( FE R R O  L U Z Z I ) ,  e s s e n d o  « i l  n e c e s s a r i o  p u n t o  d i  

r i f e r i m e n t o  d e l l a  p a r t e c i p a z i o n e  d e i  s o c i  a l l a  s o c ie t à » ( GA L G A N O ) ,  l a  

q u a l e  «è  u n a  p a r t e c i p a z i o n e  p e r  q u o t e  d i  c a p i t a l e » ( GA L G A N O ) .  I l  

“ c a p i t a l e  s o c i a l e ” ,  f u n g e  «d a  b a s e  d i  m i s u r a z i o n e  di  a l c u n e  f o n d a m e n t a l i  

s i t u a z i o n i  s o g g e t t i v e  d e i  s o c i ,  s i a  d i  c a r a t t e r e  a mm i n i s t r a t i v o  ( d i r i t t o  d i  

v o t o ) ,  s i a  d i  c a r a t t e r e  p a t r i m o n i a l e  ( d i r i t t o  a g l i  u t i l i  e d  a l l a  q u o t a  d i  

l i q u i d a z i o n e ) .  T a l i  d i r i t t i  s p e t t a n o  i n f a t t i  a  c i a sc u n  s o c i o  i n  m i s u r a  

p r o p o r z i o n a l e  a l l a  p a r t e  d e l  c a p i t a l e  s o c i a l e  s o t t os c r i t t o » ( CA M P O B A S S O,  

c f r .  a n c h e  TA N T I N I ,  M I G N O L I ,  D I  SA B A T O ,  CO T T I N O ) .  
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Q u e s t e  u l t i m e  f u n z i o n i  p r e s c i n d o n o  d a l l ’ i m p o r t o  d e l c a p i t a l e ,  c h e  p u ò  

a n c h e  e s s e r e  s i m b o l i c o  ( NI C C O L I N I ) ,  p u r c h é  n o n  n u l l o .  A i  f i n i  

d e l l ’ a s s o l v i m e n t o  d e l l a  f u n z i o n e  d i  p r o d u z i o n e  d e l  p a t r i m o n i o  n o n  è  

i n v e c e  i n d i f f e r e n t e  l a  d e t e r m i n a z i o n e  d e l l ’ i m p o r t o  d e l  c a p i t a l e .  

N o n  p u ò  n e g a r s i  c h e  s u s s i s t a  u n ’ e s i g e n z a  e c o n o m i c a  d i  a d e g u a t e z z a  

d e l l ’ a m m o n t a r e  d e l  p a t r i m o n i o :  1 )  r i s p e t t o  a l l ’ a t t iv i t à  e s e r c i t a t a ;  2 )  

r i s p e t t o  a l l e  r i s o r s e  d i  t e r z i  i n v e s t i t e  n e l l ’ i m p r es a .  La  n e c e s s i t à  d i  

q u e s t o  e q u i l i b r i o  d e r i v a  d a  o v v i e  c o n s t a t a z i o n i  d i  t i p o  e c o n o m i c o -

a z i e n d a l e .  A n c o r a  d i  r e c e n t e  s i  è  s o t t o l i n e a t a  « l ’ ut i l i t à  d i  c o n f i g u r a r e  u n  

o b b l i g o  d i  d o t a z i o n e  d i  u n  c a p i t a l e  s o c i a l e  c o n g r u o r i s p e t t o  a l l ’ o g g e t t o  

s o c i a l e  o ,  q u a n t o  m e n o ,  u n  d i v i e t o  d i  s o t t o c a p i t a l iz z a z i o n e  m a n i f e s t a » 

( M I O L A ) .  

N e l l ’ a m b i t o  d i  u n  s i s t e m a  n o r m a t i v o  t r a d i z i o n a l e  a  c a p i t a l e  f i s s o  n e l  

q u a l e  i l  p a t r i m o n i o  è  s o g g e t t o  a  c o n t i n u e  v a r i a z i o ni ,  l o  s t r u m e n t o  

t r a d i z i o n a l e  p e r  g a r a n t i r e  l a  c o n g r u i t à  d e i  m e z z i  pr o p r i  è  c o s t i t u i t o  d a l l a  

t u t e l a  d e l l a  c o m p o n e n t e  v i n c o l a t a  d e l  p a t r i m o n i o  n et t o .  I l  p e r s e g u i m e n t o  

d e g l i  s t e s s i  o b i e t t i v i  p u ò  e s s e r e  p e r s e g u i t o  a n c h e  c o n  a l t r i  s t r u m e n t i  e  

m e t o d o l o g i e  e d  è  q u a n t o  h a n n o  f a t t o  a l c u n e  d e l l e  l eg i s l a z i o n i  e s t e r e  c h e  

h a n n o  e l i m i n a t o  i l  m i n i m o  d i  c a p i t a l e  ( s i  t r a t t a  d i u n a  s c e l t a  p o l i t i c a  –  

D E N O Z Z A ) ,  m a  n o n  è  l a  s t r a d a ,  a l m e n o  f i n o  a d  o g g i ,  i m b o c c at a  d a l  n o s t r o  

l e g i s l a t o r e ,  c h e  i n f a t t i  h a  p r e f e r i t o  m a n t e n e r e  u n  s i s t e m a  d i  t u t e l a  

t r a d i z i o n a l e  e  n o n  h a  i n t r o d o t t o  r e g o l e  d i  p a t r i m o ni a l i z z a z i o n e  

a l t e r n a t i v e .  D ’ a l t r a  p a r t e  è  t u t t a  d a  d i m o s t r a r e  l a m a g g i o r e  e f f i c i e n z a  d i  

t a l i  r e g o l e  a l t e r n a t i v e ,  i l  c u i  s u c c e s s o  a p p a r e  «m ol t o  i n c e r t o » 

( A T T A N A S I O ,  D E N O Z Z A )  e ,  s e c o n d o  a l c u n i  s t u d i  d i  f a t t i b i l i t à  (F e a s i b i l i t y  

s t u d y  o n  a n  a l t e r n a t i v e  t o  t h e  c a p i t a l e  m a i n t e n a n c e r e g i m e e f f e t t u a t o  

d a l l a  K P M G  s u  i n c a r i c o  d e l l a  C o m m i s s i o n e  e u r o p e a  e  p u b b l i c a t o  n e l  

2 0 0 8 )  « i  c o s t i  d e r i v a n t i  d a l l ’ i p o t i z z a t o  a b b a n d o n o  d e l  s i s t e m a  

a t t u a l m e n t e  i m p e r n i a t o  s u l  c a p i t a l e  s o c i a l e  n o m i n a le  p o t r e b b e r o  s u p e r a r e  

i  b e n e f i c i  a t t e s i »  ( AT T A N A S I O ) .  

C o n c l u d e n d o  s u l  p u n t o ,  s i  p u ò  a f f e r m a r e  c h e  n e l  n o st r o  o r d i n a m e n t o  l a  

d i s c i p l i n a  s u l  c a p i t a l e  f u n g e  d a  v i n c o l o  s u l  p a t r i mo n i o  a l  f i n e  d i  d o t a r e  

l a  s o c i e t à  d i  r i s o r s e  p e r  e s e r c i t a r e  l a  p r o p r i a  a t ti v i t à  e ,  n e l  f a r  c i ò ,  

g a r a n t i r e  c h e  s i a  p o s s i b i l e  a n c h e  f a r  f r o n t e  a i  d e bi t i  v e r s o  i  t e r z i .  N e l  

m o m e n t o  i n  c u i  n o n  s i  i m p o n e  u n  m i n i m o  d i  c a p i t a l e , l a  r e l a t i v a  

d i s c i p l i n a  s i  a p p l i c h e r à  a l  f i n e  d i  g a r a n t i r e  l ’ e q ui l i b r i o  p a t r i m o n i a l e  
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( o s s i a  c h e  i l  p a t r i m o n i o  n e t t o  s i a  a l m e n o  p o s i t i v o ).  L ’ a s s e n z a  d i  u n  

e f f e t t i v o  c a p i t a l e  i n i z i a l e  e s c l u d e  c h e  e s s o  p o s s a  a s s o l v e r e  a l l a  f u n z i o n e  

d i  p r e d i s p o r r e  l e  r i s o r s e  n e c e s s a r i e  p e r  i l  p e r s e g ui m e n t o  d e l l ’ o g g e t t o  

s o c i a l e ,  m a  l ’ a p p l i c a b i l i t à  d e l l a  d i s c i p l i n a  p a t r i mo n i a l e  e v i t e r à  c h e  l a  

s o c i e t à  o p e r i  c o n  u n  p a t r i m o n i o  n e t t o  n e g a t i v o  ( c h e a n z i c h é  f o r n i r e  

r i s o r s e ,  l e  a s s o r b a ) .  P r o b a b i l m e n t e  è  c o r r e t t a  l ’ i nt e r p r e t a z i o n e  s e c o n d o  

c u i  « l ’ i n t e n t o  l e g i s l a t i v o  è  e v i d e n t e m e n t e  q u e l l o  di  f a c i l i t a r e  l a  n a s c i t a  

d i  i m p r e s e  c o n  b a s s a  i n t e n s i t à  d i  c a p i t a l e .  Q u e l l a  d i m e n s i o n e  n o n  p u ò  

o v v i a m e n t e  i n t e r p r e t a s i  c o m e  e s p r e s s i o n e  d e l l a  v o l on t à  d i  s o p p r e s s i o n e  

d e l  c a p i t a l e  d a l  n o v e r o  d e i  f a t t o r i  e s s e n z i a l i  d e l la  p r o d u z i o n e » 

( A T T A N A S I O ) .  

 

7 .  O p e r a t i v i t à  d e l l a  r i d u z i o n e  o b b l i g a t o r i a  d e l  c a p i t al e  n e l l e  s . r . l .  

s e m p l i f i c a t a  e  n e l l a  s . r . l .  a  c a p i t a l e  r i d o t t o.  –  N e l  c a s o  i n  c u i l e  p e r d i t e  

s u b i t e  d a l l a  s o c i e t à ,  c h e  n o n  t r o v i n o  c o p e r t u r a  n e ll e  r i s e r v e ,  s u p e r i n o  i l  

t e r z o  d e l  c a p i t a l e  s o c i a l e ,  g l i  a m m i n i s t r a t o r i  d e v on o  c o n v o c a r e  

l ’ a s s e m b l e a  p e r  g l i  o p p o r t u n i  p r o v v e d i m e n t i .  

S e  g l i  a m m i n i s t r a t o r i  n o n  p r o v v e d o n o ,  d o v r à  f a r l o  il  s i n d a c o  u n i c o  o  i l  

c o l l e g i o  s i n d a c a l e ,  q u a l o r a  f o s s e  p r e s e n t e .  N e l l e  s. r . l . s . / s . r . l . c . r .  i l  

s i n d a c o  u n i c o  d i f f i c i l m e n t e  s a r à  p r e s e n t e ,  l ’ i p o t e si  c h e  l ’ i s t i t u z i o n e  s i a  

i m p o s t a  p e r  l e g g e  a p p a r e  p u r a m e n t e  t e o r i c a .  È ,  i n f at t i ,  m o l t o  

i m p r o b a b i l e  c h e ,  c o n  r i f e r i m e n t o  a l l e  s . r . l .  a  c a p it a l e  u n i t a r i o ,  r i c o r r a n o  

l e  c o n d i z i o n i  p r e v i s t e  d a l  3 °  c o m m a  d e l l ’ a r t .  2 4 7 7  c . c .  ( c h e  l a  s o c i e t à  

s i a  s o g g e t t a  a l l ’ o b b l i g o  d i  r e d i g e r e  i l  b i l a n c i o  c on s o l i d a t o ,  o p p u r e  c h e  l a  

s o c i e t à  n e  c o n t r o l l i  u n ’ a l t r a  o b b l i g a t a  a l l a  r e v i s io n e  l e g a l e  d e i  c o n t i ,  

o p p u r e  a n c o r a  c h e  l a  s o c i e t à  p e r  d u e  e s e r c i z i  c o n s ec u t i v i  a b b i a  s u p e r a t o  

d u e  d e i  l i m i t i  i n d i c a t i  d a l  p r i m o  c o m m a  d e l l ' a r t i c ol o  2 4 3 5 -b i s) .  N e l l e  

s . r . l . c . r .  l ’ i s t i t u z i o n e  d e l l ’ o r g a n o  d i  c o n t r o l l o  po t r e b b e  e s s e r e  p r e v i s t a  

s t a t u t a r i a m e n t e ,  m a  a p p a r e  a n c h e  q u e s t a  u n ’ i p o t e s i  m o l t o  i n v e r o s i m i l e .  

N e l  c a s o  c h e  l a  p e r d i t a  n o n  a b b i a  p o r t a t o  i l  c a p i t al e  a l  d i  s o t t o  d i  1  € . ,  

l ’ a s s e m b l e a  p u ò  a l t e r n a t i v a m e n t e :  

-  r i d u r r e  s u b i t o  i l  c a p i t a l e ,  

-  r i n v i a r e  l a  d e c i s i o n e  a l l a  s u c c e s s i v a  a s s e m b l e a  d i  a p p r o v a z i o n e  d e l  

b i l a n c i o  c o n f i d a n d o  c h e  n e l  f r a t t e m p o  l a  p e r d i t a  v en g a  r i a s s o r b i t a  o  

a l m e n o  r i d o t t a  a  m e n o  d i  u n  t e r z o  d e l  c a p i t a l e ,  m a  s e  l a  p e r d i t a  è  

s e m p r e  s u p e r i o r e  a l  t e r z o  d e l  c a p i t a l e ,  l ’ a s s e m b l e a d o v r à  r i d u r r e  i l 
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c a p i t a l e .  S e  l ’ a s s e m b l e a  n o n  r i d u c e  i l  c a p i t a l e ,  g li  a m m i n i s t r a t o r i  

( i l  s i n d a c o  u n i c o ,  i l  c o l l e g i o  s i n d a c a l e  o  i l  r e v i so r e  l e g a l e  d e i  

c o n t i ,  n e l l ’ i m p r o b a b i l e  e v e n t u a l i t à  c h e  s i a n o  p r e s en t i )  d e v o n o  

c h i e d e r e  a l  t r i b u n a l e  d i  d i s p o r r e  l a  r i d u z i o n e  d e l  c a p i t a l e .  I l  

d e c r e t o  d e l  t r i b u n a l e  d e v ’ e s s e r e  i s c r i t t o  n e l  r e g i st r o  d e l l e  i m p r e s e  

a  c u r a  d e g l i  a m m i n i s t r a t o r i .  

I n v e r o  d a t a  l ’ e s i g u i t à  d e l  c a p i t a l e  d i  q u e s t e  s o c i et à ,  q u a n d ’ a n c h e  n o n  

f o s s e  d i  u n  s o l o  E u r o ,  b a s t e r à  u n a  p e r d i t a  a n c h e  n on  r i l e v a n t e  a  r i d u r l o  

( a  r i d u r r e  i l  P a t r i m o n i o  N e t t o )  s o t t o  i l  m i n i m o ,  o ss i a  a  r e n d e r l o  

n e g a t i v o ,  c o n  l ’ e f f e t t o  c h e  n e l l e  s . r . l . s / s . r . l . c . r.  f i n i r à  p e r  t r o v a r e  

g e n e r a l m e n t e  a p p l i c a z i o n e  l a  d i s c i p l i n a  d i  c u i  a l l ’a r t .  2 4 8 2 -t e r .  Q u e s t a  

s a r à  q u a n t o  s i  v e r i f i c h e r à  s e m p r e  s e  l a  s o c i e t à  d i sp o n e  d i  u n  c a p i t a l e  d i  

1  E u r o .  

S e  d u n q u e  l a  p e r d i t a  r e n d e  i l  P a t r i m o n i o  n e t t o  i n f er i o r e  a d  1  € .  ( d i  f a t t o  

n e g a t i v o ) ,  l ’ a s s e m b l e a  c o n v o c a t a  s e n z a  i n d u g i o  d a g li  a m m i n i s t r a t o r i ,  

d o v r à  d e l i b e r a r e  l a  r i d u z i o n e  d e l  c a p i t a l e  e d  i l  c on t e m p o r a n e o  a u m e n t o  

d i  e s s o .  L ’ a r t .  2 4 8 2 -t e r  c o n t e m p l a  u n ’ a l t e r n a t i v a :  l a  t r a s f o r m a z i o n e  d e l l a  

s o c i e t à .  Q u e s t a  a l t e r n a t i v a  è  p r a t i c a b i l e  s o l o  s e  si  a m m e t t e  l a  

t r a s f o r m a z i o n e  i n  s o c i e t à  d i  p e r s o n e  c o n  p a t r i m o n i o n e t t o  n e g a t i v o .  

S u l l a  q u e s t i o n e  v i  s o n o  o p i n i o n i  d i s c o r d a n t i :  u n a  pa r t e  d i  d o t t r i n a  e  

g i u r i s p r u d e n z a  s o s t i e n e  c h e  u n a  t a l e  d e l i b e r a  n o n  pu ò  e s s e r e  a d o t t a t a  

p e r c h é  a n c h e  l e  s o c i e t à  d i  p e r s o n e  n o n  p o s s o n o  e s e rc i t a r e  l a  l o r o  a t t i v i t à  

c o n  u n  P a t r i m o n i o  N e t t o  n e g a t i v o .  P r e v a l e ,  t u t t a v i a,  l a  t e s i  c h e  a m m e t t e  

q u e s t o  t i p o  d i  t r a s f o r m a z i o n e  ( l a  t e s i  e r a  g i à  s o s te n u t a  d a  a l c u n i  a u t o r i  

p r i m a  d e l l a  r i f o r m a  d e l  2 0 0 3 ;  d o p o  l a  r i f o r m a  e s s a  h a  t r o v a t o  c o n f o r t o  

n e l  n u o v o  t e s t o  d e l l ’ a r t .  2 4 8 2 -t e r  c . c . ,  « i n  c u i  i l  c o m m a  2  p a r e  p o r s i  

q u a l e  r a d i c a l e  a l t e r n a t i v a  a i  r i m e d i  a l l o  s c i o g l i m en t o  p r e v i s t i  d a l  c o m m a  

1 » –  CO R R A D O) ,  a  c o m i n c i a r e  d a l l a  p r a s s i  n o t a r i l e  ( O r i e n t a m e n t o n o t a i  

F i r e n z e  4  g i u g n o  2 0 0 8 ) ,  s e c o n d o  c u i  « i n  c a s o  d i  s o ci e t à  d i  c a p i t a l i  c o n  

p a t r i m o n i o  n e t t o  n e g a t i v o ,  è  l e g i t t i m o  d e l i b e r a r e  la  t r a s f o r m a z i o n e  i n  

s o c i e t à  d i  p e r s o n e  s e n z a  n e c e s s i t à  d i  a l c u n  p r e v e n ti v o  i n t e r v e n t o  s u l  

c a p i t a l e  s o c i a l e  ( a l  f i n e  d i  r i c a p i t a l i z z a r e  l a  s o ci e t à  e  r i c o s t i t u i r e  c o s ì  

u n  p a t r i m o n i o  n e t t o  p o s i t i v o ) ».  La  m a s s i m a  v i e n e  m ot i v a t a  r i l e v a n d o  c h e  

p e r  l e  s o c i e t à  d i  p e r s o n e  «n o n  è  p r e v i s t a  n e l l ’ a t t o c o s t i t u t i v o  a l c u n a  

i n d i c a z i o n e  c i r c a  i l  c a p i t a l e  s o c i a l e » ( M o t i v a z i o n e o r i e n t a m e n t o  n o t a i  

F i r e n z e  d e l  4  g i u g n o  2 0 0 8 ,  c o n f o r m e  CA V A L I E R E )  d a t o  c h e  « i l  s i s t e m a  
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d e l l e  s o c i e t à  d i  p e r s o n e  s i  f o n d a  u n i c a m e n t e  s u l l a  p e r s o n a l e  

r e s p o n s a b i l i t à  i l l i m i t a t a  d e i  s o c i »  ( ZA N A R O N E ) .  P o i c h é  l a  t u t e l a  d e l  

c a p i t a l e  i n  t a l i  s o c i e t à  è  l i m i t a t a  a l l e  d i s p o s i z i on i  c o n t e n u t e  n e g l i  

a r t i c o l i  2 3 0 3  e  2 3 0 6  c . c . ,  «a n c h e  q u a n d o  l e  p e r d i t e a b b i a n o  e r o s o  

i n t e r a m e n t e  l ’ a m m o n t a r e  d e i  c o n f e r i m e n t i  o v v e r o  i l  c a p i t a l e  s o c i a l e ,  n o n  

s i  c o n f i g u r a  i p o t e s i  d i  s c i o g l i m e n t o  ( a r g .  e x  a r t .  2 2 7 2  c . c . ) »  

( M o t i v a z i o n e  o r i e n t a m e n t o  n o t a i  F i r e n z e  d e l  4  g i u g no  2 0 0 8 .  C o n f o r m e 

Z A N A R O N E ) ,  m a  s o l o  i l  d i v i e t o  d i  d i s t r i b u z i o n e  d e g l i  u t i l i  ( Z A N A R O N E ) .  

Lo  s c i o g l i m e n t o  p o t r e b b e  v e r i f i c a r s i  q u a l o r a  l a  p e rd i t a  s i a  t a l e  d a  

r e n d e r e  i m p o s s i b i l e  i l  c o n s e g u i m e n t o  d e l l ’ o g g e t t o  so c i a l e  a i  s e n s i  d e l  n .  

2  d e l l ’ a r t .  2 2 7 2  c . c .  ( ZA N A R O N E ) .  

S i  r i l e v a  i n o l t r e  c h e  l a  t r a s f o r m a z i o n e  c o s t i t u i s c e «e v e n t o  m e r a m e n t e  

m o d i f i c a t i v o  e  n o n  e s t i n t i v o - c o s t i t u t i v o » ( M o t i v a z io n e  o r i e n t a m e n t o  

n o t a i  F i r e n z e ,  CA V A L I E R E ) ,  p e r  c u i  s e  p u ò  « l e g i t t i m a m e n t e  d u b i t a r s i  

d e l l a  p o s s i b i l i t à  d i  c o s t i t u i r e  u n a  s o c i e t à  d i  p e r s o n e  c o n  u n  p a t r i m o n i o  

n e t t o  n o n  p o s i t i v o  p o i c h é  i n  t a l  c a s o  p o t r e b b e  d i f et t a r e  l a  c a u s a  d e l  

c o n t r a t t o  d i  s o c i e t à  ( a r t .  2 2 4 7  c . c . ) ,  è  i n v e c e  p a ci f i c o  c h e  e s s a  p o s s a  

t r o v a r s i  a d  o p e r a r e  c o n  u n  p a t r i m o n i o  n e t t o  n e g a t i vo  d u r a n t e  l a  s u a  

e v o l u z i o n e  (e s i s t e n z a )» ( M o t i v a z i o n e  o r i e n t a m e n t o  n o t a i  F i r e n z e ,  

CA V A L I E R E ) .  D ’ a l t r a  p a r t e  d o t t r i n a  e  g i u r i s p r u d e n z a  p r e v a l e nt i  r i t e n g o n o  

o r m a i  g e n e r a l m e n t e  l e g i t t i m a  l a  c . d .  “ t r a s f o r m a z i o ne  l i q u i d a t i v a ” ,  c o n  

c u i  u n a  s o c i e t à  d i  c a p i t a l i  i n  l i q u i d a z i o n e  d e l i b e ra  l a  t r a s f o r m a z i o n e  i n  

s o c i e t à  d i  p e r s o n e  p e r  r e n d e r e  p i ù  a g e v o l e  e  m e n o  co s t o s a  l a  

l i q u i d a z i o n e  s t e s s a ,  s e n z a  r i m u o v e r e  l a  c a u s a  d i  s ci o g l i m e n t o .  

In  m a n c a n z a  d i  o g n i  d e l i b e r a z i o n e  d a  p a r t e  d e i  s o c i,  l a  s o c i e t à  s i  

s c i o g l i e  i n  a p p l i c a z i o n e  d e l l a  d i s p o s i z i o n e  d i  c u i  a l l ’ a r t .  2 4 8 4  c . c . ,  c .  1 ,  

n .  3 ) .  C o n  l ’ i s c r i z i o n e  n e l  r e g i s t r o  d e l l e  i m p r e s e  d e l l a  d i c h i a r a z i o n e  c h e  

a  t a l  f i n e  d e v o n o  f a r e  g l i  a m m i n i s t r a t o r i ,  d e c o r r o no  g l i  e f f e t t i  d e l l o  

s c i o g l i m e n t o .  

A n c h e  n e l l e  s . r . l . s . / s . r . l . c . r .  l a  r i d u z i o n e  d i  c a pi t a l e  e x a r t .  2 4 8 2 -b i s c . c .  

p o t r à  e s s e r e  e v i t a t a  c o p r e n d o  l e  p e r d i t e  c o n  v e r s a me n t i  i n  c o n t o  c a p i t a l e 

o p p u r e  r i c h i e d e n d o  a i  s o c i  d i  e f f e t t u a r e  v e r s a m e n t i a  c o p e r t u r a  d e l l e  

p e r d i t e .  U n a  d e l i b e r a  i n  t a l  s e n s o  n o n  v i n c o l e r à ,  pe r ò ,  i  s o c i  c h e  n o n  

a d e r i s c a n o  a l l ’ i n i z i a t i v a .  

Q u a l o r a  s i a n o  p r e s e n t i  i n  c o n t a b i l i t à  p o s t e  d e l  t i po :  “ v e r s a m e n t i  i n  c o n t o  

f u t u r o  a u m e n t o  d i  c a p i t a l e ”  o p p u r e  “ v e r s a m e n t i  a  t it o l o  d i  m u t u o ”  
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( d i v e r s o  è  i l  c a s o  i n  c u i  v i  s i a  u n a  r i s e r v a  d a  v e rs a m e n t i  i n  c o n t o  

c a p i t a l e ,  l a  q u a l e  è  u n a  r i s e r v a  a  t u t t i  g l i  e f f e t ti  e  c o m e  t a l e  v a  

c o n s i d e r a t a ) ,  p o t r a n n o  e s s e r e  u t i l i z z a t i  a  c o p e r t u ra  d e l l a  p e r d i t a  s o l o  c o n  

i l  c o n s e n s o  d e i  t i t o l a r i  d e l l e  s o m m e  v e r s a t e .  

C i  s i  è  c h i e s t i  s e  i  v e r s a m e n t i  d e i  s o c i  a  c o p e r t u ra  d e l l a  p e r d i t a  p o s s a n o  

e v i t a r e  l a  r i d u z i o n e  d e l  c a p i t a l e  ( e d  i l  c o n s e g u e n te  a u m e n t o )  a n c h e  n e l  

c a s o  d i  p e r d i t a  c h e  p o r t i  i l  c a p i t a l e  a l  s i  s o t t o  di  1  € . ,  o s s i a  a d  u n  v a l o r e  

n e g a t i v o ,  s i t u a z i o n e  c h e ,  c o m e  a n t i c i p a t o ,  s a r à  q u el l a  p i ù  f r e q u e n t e  p e r  

l e  s . r . l . s . / s . r . l . c . r .  i n  p e r d i t a .  

P a r t e  d e l l a  d o t t r i n a  r i t i e n e  i n e v i t a b i l e  l a  r i d u z i on e  d e l  c a p i t a l e ,  p e r c h é  

i l  p r o c e d i m e n t o  p r e v i s t o  d a l l ’ a r t .  2 4 8 2 -t e r  a v r e b b e  a n c h e  u n a  f u n z i o n e  

p u b b l i c i t a r i a .  

A l t r a  p a r t e  d e l l a  d o t t r i n a  e  l a  g i u r i s p r u d e n z a  r i t en g o n o  i n v e c e  c h e  l a  

c o p e r t u r a  a t t r a v e r s o  v e r s a m e n t i  s o c i  e q u i v a l g a  s o s ta n z i a l m e n t e  a d  u n a  

r i d u z i o n e  e  r i c o s t i t u z i o n e  d e l  c a p i t a l e ,  c o n s i d e r a nd o  c h e  i  v e r s a m e n t i ,  

s a l v o  s p e c i f i c h e  p a t t u i z i o n i  i n  c o n t r a r i o ,  c o s t i t u is c a n o  s o s t a n z i a l m e n t e  

d e l l e  r i s e r v e  f a c o l t a t i v e .  La  c i r c o s t a n z a  c h e  i l  r ip i a n a m e n t o  d e l l a  p e r d i t a  

d e l l ’ i n t e r o  c a p i t a l e  a v v e n g a  o  m e n o  p a s s a n d o  p e r  l a r i d u z i o n e  d e l l o  

s t e s s o  a  z e r o  p u ò  n o n  e s s e r e  i n d i f f e r e n t e ,  i n f a t t i  n e l  c a s o  l a  r i d u z i o n e  

a b b i a  l u o g o ,  i l  s o c i o  c h e  n o n  s o t t o s c r i v a  i l  c o n s e gu e n t e  a u m e n t o  s a r à  

i n e v i t a b i l m e n t e  e s c l u s o .  


